2 STANDARDNI PRUBEH TRANSAKCNI
PREMENY (FUZE NEBO ROZDELENI)

2.1 Rozhodny den p¥i rozdéleni a fuzi

Ackoli je rozhodny den premény v pravni praxi ¢asto ponckud trivializovan na pri-
marné Ucetni polozku v ramci celého pravniho procesu premény, ve skutecnosti
pfedstavuje kli€ovy prvek v celém procesu rozdéleni nebo fiize kapitalovych spo-
le¢nosti. Vhodné nastaveni a ur¢eni rozhodného dne pfemény muize zajistit hladkou
realizaci pfemény, podcenéni jeho dopadu naopak muize zicastnéné spolecnosti na
nekolik let zatizit z ekonomického, finan¢niho i operativniho pohledu.

Rozhodny den je dle § 176 odst. 1 OZ den, od né¢hoz se jednani zanikajici spo-
lecnosti ¢i rozdélované spolecnosti povazuje z ucetniho hlediska za jednani usku-
te¢néné na ucet nastupnické spolecnosti (nebo nastupnickych spole¢nosti).

Uvedena relativné nenapadna formulace znamena, Ze od rozhodného dne nasta-
vaji vyznamné Gdetni a datiové dopady pro viechny zucastnéné spoleénosti. Ucet-
nictvi se od tohoto okamziku vede tak, jako by jiz doslo k pfeméné, pricemz do
zapisu premény do obchodniho rejstiiku zanikajici spole¢nost podle potieby uctuje
za nastupnickou spolec¢nost paralelné se svym tGcetnictvim.

V pripadé rozdéleni by proto teoreticky méla rozdélovana spolecnost vést od
rozhodného dne tfi rizné varianty ucetnictvi: variantu, jako by k rozdéleni nedoslo,
a varianty, kde je oddé¢lené uctovano o jmeni, které ma prejit na nastupnické spo-
le¢nosti a které ziistava v rozdélované spolecnosti (v ptipadé rozdéleni odstépenim,
viz déle). Z praktického pohledu je takovéto vedeni tietnictvi Casto velmi naro¢né
nebo téméf nemozné, napiiklad v piipad¢, kdy k rozhodnuti o provedeni pfemény
dojde az n€kolik mésicti po rozhodném dni. V praxi je proto bézné, Ze k odd¢leni
ucetnictvi dochazi az spolecné s piipravou projektu pfemény a zahajovacich rozvah.
O to vétsi je pak potieba, aby spolecnosti vedly pribézné a kvalitn€ i€etni zdznamy
a aby projekt velmi precizné specifikoval rozdélované jméni z pravniho i Gcetniho
pohledu.

Z ucetniho hlediska je dale klicové, Ze podle § 3 odst. 3 zak. o ucetnictvi rozhod-
ny den stanovuje zacatek ucetniho obdobi ziucastnénych spolec¢nosti. K tomuto dni
se proto také podle § 176 odst. 2 OZ sestavuje zahajovaci rozvaha nastupnické spo-
le¢nosti (a pfipadné i nezanikajici rozdélované spole¢nosti). Z danového hlediska je
rozhodny den povazovan za pocatek zdanovaciho obdobi pro ucely dané z pfijmd.

Z vyse uvedenych pravidel také vyplyva, ze den predchazejici rozhodnému dni
je poslednim dnem ucetniho obdobi zicastnénych spole¢nosti se vSemi disledky
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s tim spojenymi. Ke dni pfedchazejicimu rozhodny den se proto také sestavuje ko-
necna ucetni zaverka. Tato ucetni zaverka je jednak podkladem pro podani dano-
vého priznani za toto skoncené obdobi, ale také je zcela pragmaticky nezbytnym
predpokladem pro schvaleni premény a jeji zapis do obchodniho rejstiiku, pokud
rozhodny den pfemény predchazi datu vyhotoveni projektu ptemeény.

Nastaveni rozhodného dne podléhd urcitym zakonnym omezenim. Podle § 10
odst. 3 zak. o preménach nesmi rozhodny den piedchézet o vice nez 12 mésict den,
kdy bude podan navrh na zapis premény do obchodniho rejstiiku. Zaroven muize
byt jako rozhodny den stanoven nejpozdéji den zapisu fize, rozdéleni nebo pievodu
jmeéni na spole¢nika do obchodniho rejstiiku. Pokud by projekt pfemény urcil den
pozd¢jsi, za rozhodny den se automaticky povazuje den zapisu piremény do obchod-
niho rejstiiku.

Vedle téchto zakonnych limitd je pii volbé rozhodného dne tieba zvazit néko-
lik praktickych aspektti. Tato volba totiz ovlivituje délku celého procesu premény
a mnozstvi ucetnich operaci, které bude nutné provést. Stanoveni rozhodného dne
na zacatek ticetniho obdobi (napf. 1. ledna) mize vyznamné zjednodusit ti¢etni po-
stupy, protoze v takovém pripadé¢ jako konecné tcetni zavérky budou slouzit fadné
ucetni zaverky, a v souvislosti s pfeménou tedy nebudou muset byt ptipraveny zad-
né dodate¢né ucetni zavérky, zddné auditni revize zdvérek ani nebudou muset byt
podana dalsi danova pfiznani oproti béZznému finanénimu roku. Nadale samoziejmé
bude nezbytné ptipravit zahajovaci rozvahu nastupnické spolecnosti (resp. nastup-
nickych spolecnosti a rozd€lované spolecnosti).

V souvislosti s rozhodnym dnem a zdpisem do obchodniho rejstiku je dalezité
upozornit na situaci, kdy je pfeména zapsana do obchodniho rejsttiku az v nasledu-
jicim ucetnim obdobi po rozhodném dni. Podle § 3 odst. 3 pism. a) zak. o Gcetnic-
tvi v takovém piipad€ ucetni obdobi zapocaté rozhodnym dnem trva az do konce
ucetniho obdobi, v némz byl proveden zapis premény do obchodniho rejstiiku. To
znamena, ze ucetni obdobi mize byt delsi nez obvyklych 12 mésict. Tato situace
ma vyznamné dopady na ucetnictvi a daiové povinnosti zacastnénych spolecnosti,
nebot’ musi vést Gcetnictvi za prodlouzené obdobi a nasledné sestavit ti¢etni zaveér-
ku a podat danové ptiznani za toto prodlouzené obdobi.

V praxi lze z tohoto diivodu narazit na nezamyslené situace, kdy rozhodny den
pfemény je stanoven jako prvni den standardniho ucetniho obdobi (napf. 1. leden
roku 1) a v pribéhu tohoto roku dojde z riznych divodi ke zdrzeni celého procesu
pfemény az k uplnému konci tohoto roku 1. Pod tlakem okolnosti se pak stava, ze
je premeéna jesté schvalena a ndvrh na zapis je podan v zdkonné lhuté 12 mésici od
rozhodného dne, ale datum samotného zapisu premény je jiz v novém ucetnim ob-
dobi 1. ledna roku 2. V takovém ptipad¢ neni mozné nijak uvedené pravidlo zékona
o ucetnictvi obejit a ucetni obdobi dotenych spolecnosti je ze zakona prodlouzeno
na celych 24 mésict, bez ohledu na to, zda to bylo nebo nebylo ze strany dotce-
nych spolecnosti zamysleno. Tim samoziejmé neni vylouceno, aby si spolec¢nosti
neupravily svoje ucetni obdobi zpét v ramci jiného procesu piemeény nebo dalsimi
opatfenimi ptedvidanymi zakonem o ucetnictvi.
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Je dilezité si uvédomit, Ze ackoli rozhodny den ma zasadni ucetni a danové
dopady, pravni G¢inky premény nastavaji az dnem zapisu do obchodniho rejstiiku,
jak stanovuje § 59 odst. 1 zak. o pfemeénédch. Rozhodny den musi byt také povinné
uveden v projektu pfemény, coz vyplyva z § 70 pism. c) pro fuzi a § 250 pism. c)
pro rozdéleni zdkona o pfeménach.

2.2 Zakonné testy pro pripustnost zapisu
premeény do obchodniho rejstfiku

Zakon o preménach stanovuje ne€kolik dulezitych testd pro pfipustnost zapisu pre-
mény do obchodniho rejstiiku. Tyto testy maji za cil zajistit finan¢ni stabilitu a zi-
votaschopnost spole¢nosti ucastnicich se pfemény, zejména s ohledem na ochranu
vétitelt a zachovani kapitalové priméfenosti zucastnénych spolecnosti po premeéne.

Prvnim a univerzalnim testem je test podle § 5a zak. o pfeménach. Tento test se
vztahuje na nastupnické spolecnosti s ru¢enim omezenym a akciové spolecnosti.
Posuzuje se situace, kdy by celkova ztrata nastupnické spolec¢nosti dosahla nasled-
kem pfemény takové vyse, ze pii jejim uhrazeni z disponibilnich zdroji by ne-
uhrazend ztrata dosahla nejméné poloviny zékladniho kapitalu, nebo to s ohledem
na vSechny okolnosti lze pfedpokladat. V takovém ptipadé nesmi rozhodny den
pfemény nasledovat po vyhotoveni projektu premény.

Praktické provedeni tohoto testu neplsobi obtize v piipadech tzv. zpétnych pre-
meén, tedy situaci, kdy rozhodny den piemény piedchazi vyhotoveni projektu. V ta-
kovém ptipad¢ totiz nastupnicka spolecnost vzdy bude nucena vyhotovit pro Gcely
schvaleni valné hromady zahajovaci rozvahu, ze které bude patrné, zda ve spolec-
nosti po preméné excesivni ztraty budou nebo nebudou.

Slozitgjsi situace nastava v praxi v piipadé tzv. doptednych premén, tedy situaci,
kdy rozhodny den nastane az po vyhotoveni projektu pfemény (k tomu blize pod-
kapitola 2.5 této casti). V takovém piipad¢ totiz zahajovaci rozvaha ze zakona pro
schvaleni a zapis pfemény neni vyzadovana a bude se dodé¢lavat az po rozhodném
dni (coz mize, ale nemusi byt pfed zapisem piemény do obchodniho rejstiiku). Je
tedy otazkou, jak ma nastupnicka spolecnost zjistit, ze hrozi poruseni testu podle
§ 5a a pfeména s budoucim rozhodnym dnem neni mozna.

Jako racionalni pfistup se proto jevi, aby si statutarni organ i v ptipadé dopied-
nych premén nechal udélat alespon zjednodusenou pro forma zahajovaci rozvahu,
kterd nemusi mit nalezitosti podle zdkona (zejména nemusi mit ptilohu), ale bude
predstavovat rozumny obrazek o predpokladané rozvahové situaci spolecnosti po
zapisu pfemény do obchodniho rejstiiku.

V piipad¢, ze nastupnicka spolecnost nespliiuje test podle § 5a zak. o premé-
nach, neznamena to ihned absolutni nemoznost pfeménu realizovat. Zakon totiz
dale bere v potaz, ze ocenéni spole¢nosti v ucetnich hodnotach zahajovaci rozvahy
nemusi zcela odpovidat aktualnimu trznimu stavu. Pfeména proto mtize byt zapsana
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do obchodniho rejstiiku také tehdy, pokud osoby zucastnéné na preméné dolozi
znalecky posudek, z néhoz vyplyva, Ze pfeména nezpusobi Upadek nastupnické
spolecnosti.

Pokud nejsou splnény pozadavky testu § 5a a pfeména je ptfesto zapsana do ob-
chodniho rejstiiku, soud mtze i bez navrhu nastupnickou spolecnost zrusit a nafidit
jeji likvidaci. Zruseni spolecnosti a natizeni likvidace 1ze vSak ptedejit opét doda-
teCnym piedlozenim znaleckého posudku o absenci insolvence. Tento posudek ale
musi byt predlozen nejpozd¢ji v priabéhu soudniho fizeni.

Vedle univerzalniho testu podle § 5a existuji také specidlni testy pro rozdéleni
spolecnosti. Tyto testy jsou upraveny v § 265 a § 266 zak. o preménach. Zakladnim
smyslem téchto testl je ochrana zakladniho kapitalu rozdélovanych a nastupnic-
kych spole¢nosti tak, aby vzdy zistal kryty vlastnimi zdroji spolec¢nosti.

Ustanoveni § 265 zak. o pfeménach stanovi omezeni pro zakladni kapital nové
vzniklé nastupnické spole¢nosti nebo pro zvyseni zakladniho kapitalu nastupnické
spole¢nosti pii rozdéleni. Zakladni kapital noveé vzniklé spole¢nosti nebo jeho zvy-
Seni v existujici nastupnické spolecnosti nesmi byt vyssi nez ¢astka ocenéni jméni,
které na danou spole¢nost prechazi podle projektu rozdéleni, uvedena ve znaleckém
posudku.

Ustanoveni § 266 zék. o pfeménach se zamétuje na pozadavky tykajici se vlast-
niho kapitdlu rozdélované spole¢nosti vykdzaného v jeji zahajovaci rozvaze. Pokud
rozhodny den predchazi vyhotoveni projektu rozdéleni, nesmi byt vlastni kapital
rozdélované spolecnosti nizsi nez jeji zakladni kapital.

V piipade¢, Ze ze zahajovaci rozvahy vyplyva, Ze tato podminka nebude splnéna,
1ze bud’ (i) zvysit vlastni kapital rozd€lované spole¢nosti ptiplatkem mimo zékladni
kapital ze strany spole¢nikli, nebo (ii) snizit zakladni kapital rozdélované spolec-
nosti.

V situaci, kdy rozhodny den nasleduje po vyhotoveni projektu rozdéleni, musi
rozdélovana spolecnost po zapisu rozdeleni do obchodniho rejstiiku a sestaveni za-
hajovaci rozvahy bez zbyte¢ného odkladu ucinit jedno z vyse uvedenych opatieni.
Bud’ musi snizit zakladni kapital, pokud by jeji vlastni kapital byl po rozdéleni nizsi
nez zakladni kapital, nebo zvysit vlastni kapital ptiplatky spole¢niki mimo zakladni
kapital.

V opacném ptipadé zakon uklada soudu, aby rozhodl o zruseni spolec¢nosti a je-
jim vstupu do likvidace. Na rozdil od upravy § 5a v tomto ptripadé zakon vyslovné
neumoziiuje zhojeni nastalé situace 1 poté, co soud zah4ji fizeni o zruSeni spolecnos-
ti, byt’ je takovy postup ze strany soudu vhodny. Je proto zejména na odpoveédnosti
statutarniho organu rozdélované spolecnosti, aby bez zbyte¢ného odkladu po zapi-
su rozdéleni do obchodniho rejstiiku zajistil fadné vyhotoveni zahajovaci rozva-
hy a ptipadné inicioval napravné opatieni, nebo minimalné informoval spolecniky
o0 jeho nutnosti.

V piipadé zavazku k poskytnuti priplatku je dulezité vzdy zvazit nékolik aspek-
ti dané situace. Priprava dokumentace na vznik zavazku pftiplatek poskytnout je
pomérné snadny krok, a protoze zakon nemluvi o skute¢ném poskytnuti ptiplatku,
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mohlo by se zdat, ze timto je situace v rozdélované spolecnosti vytresena. K tomuto
musime zdiraznit, Ze takovy pfistup je s ohledem na smysl dané pravni Upravy
nepiipadny.

Dokumentace k poskytnuti ptiplatku by proto méla stanovit pfimétenou lhiitu
pro jeho splaceni. Ackoli zakon zaddné pfesné parametry pro tuto lhitu neurcuje, lze
predpokladat, ze by splatnost neméla byt delsi nez 6 mésicii. Tim samoziejme neni
dotcena moznost zavazek na poskytnuti priplatku fadné zapocist proti existujicim
pohledavkam spole¢nikd.

V ptipadech ptfedakvizi¢nich vyclenéni jméni nicméné nebyva pro spolecniky
spole¢nosti atraktivni ptiplatky poskytnout, zejména pokud neexistuji vnitroskupi-
nové pohledavky, které by timto zptisobem bylo mozné proti zavazku na poskytnuti
priplatku zapocist (tzv. kapitalizace pohledavek). Smyslem vyclenéni nové spolec-
nosti v tomto piipadé byva zejména ziskani dal$ich finan¢nich prostfedkl pro spo-
le¢niky nebo rozdélovanou spolecnost.

Mobilizace dalSich finan¢nich prostiedkt do rozdélované spolec¢nosti proto byva
Casto v rozporu s ekonomickym smyslem rozdéleni a ¢asto i ekonomickymi moz-
nostmi spole¢nikd. V fad¢ pripadi proto mize byt atraktivnéjs$i provést v ramci
rozdéleni snizeni zédkladniho kapitalu rozdélované spolecnosti.

Takovy postup mlze byt velmi prakticky zejména v ptipadé, ze rozdélovana
spole¢nost pfed rozdélenim disponuje vyznamnou castkou zakladniho kapitalu.
V piipad¢, Ze tomu tak neni, samoziejmé snizeni zdkladniho kapitalu jiz nemusi na
splnéni testu podle § 266 stacit.

Vyhodou postupu snizeni zakladniho kapitalu v rdmci procesu rozdéleni je jeho
jednoduchost a rychlost v porovnani se standardnimi postupy podle zakona o ob-
chodnich korporacich. Zvlastni povinnosti a lhiity pro zvefejiiovani pro ochranu
vétitelll podle zakona o obchodnich korporacich se totiz nepouziji a v§e probéhne
jiz béhem procesu rozdeleni.

V projektu rozdéleni by mély byt pomérné detailné¢ uvedeny nalezitosti snizeni
zakladniho kapitalu, vcetné popisu zpisobu a rozsahu snizeni zakladniho kapitalu,
a informace o tom, jak bude nalozeno s ¢astkou odpovidajici snizeni. Po splnéni
zakonnych povinnosti musi byt projekt rozdéleni nasledné schvalen valnymi hro-
madami v§ech zucastnénych spole¢nosti. Snizeni je nasledné uc¢inné spolecné s roz-
délenim zapisem do obchodniho rejstiiku.

Dilezitym aspektem celého procesu je omezeni nakladani s castkou snizeni za-
kladniho kapitalu. Tuto ¢astku nelze vyplatit spolecnikiim, ale musi byt pouzita
jinym zplsobem typicky v podobé& pievedeni do jinych polozek vlastniho kapitalu.
Muize byt napiiklad vyuzita k uhradé ztraty spolecnosti, prevedena do rezervniho
fondu nebo pouzita k jinému ucelu, ktery je stanoven v projektu rozdéleni.

V souladu s obecnymi principy obchodniho prava plati, Ze ani v pfipad¢ snizeni
zakladniho kapitalu pii rozdéleni jej nelze snizit pod minimalni vysi stanovenou
zakonem pro konkrétni druh kapitalové spolec¢nosti.

S ohledem na zasadni vyznam uvedenych zakonnych testl je potieba zdlraznit
vyznam piipravné faze celého procesu premény. Vzdy bude vhodné si ze strany
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statutarnich orgdnti vSech zucastnénych spolecnosti predem vyhodnotit, jaké ales-
pon ramcové dopady bude rozdé€leni mit na vlastni kapital rozdélované spolecnosti.

2.3 Zakladni prava véritelli pfi pfeméné

I v ptipadé, ze pfeména spliuje zdkonné testy proveditelnosti, automaticky to ne-
znamena, ze jiz nemuze dojit k poSkozeni postaveni vétitelll spolecnosti. K takové
situaci muze dojit napiiklad v piipad€, ze by pii rozdéleni doslo k ucelovému roz-
déleni zavazkl spolecnosti tak, ze zajisténi nékterych vybranych véfitelt se zhorsi
(zjednoduseng jejich pohledavky ziistanou ve spolecnosti jen s minimalnim majet-
kem a vynosy). Pfi fuzi se pak typicky mlze stat, ze nastupnicka spolecnost po fuzi
neni nezbytné v insolvenci, ale celkové je ve vyrazné horsi ekonomické situaci nez
spole¢nost pred fuzi.

Zakon vychazi ze zakladniho principu, Ze v disledku pfemény se dobytnost po-
hledavek vétiteltt nesmi zhorsit. Tento princip se ale nevymaha z Gedni povinnosti
a je ponechano hlavné na samotnych véftitelich, aby se v¢as proti ptipadnému nega-
tivnimu dopadu pfemény ozvali.

Nastroje ochrany vétitelli vychdzi zejména z Gpravy § 35 a nasl. zak. o pfemeé-
nach a klicovym aspektem je, Ze maji pravo pozadovat poskytnuti dostatecné jistoty,
pokud se v dusledku pfemény zhorsi dobytnost jejich pohledavek, které vznikly
pted zvefejnénim projektu premény.

Zatimco podle pravni upravy u¢inné do c¢ervence 2024 mohli véfitelé toto pravo
uplatnit do 6 mésicti ode dne, kdy se zapis rozdéleni do obchodniho rejstiiku stal
ucinnym vici tfetim osobam, aktualni pravni Giprava zmeénila pomérné vyrazné tuto
lhitu tak, aby byla v souladu s lhtitou stanovenou kodifikovanou kapitalovou smér-
nici EU.2 V sou¢asné dobé budou muset véfitelé své pravo na dostateéné zajisténi
uplatnit u soudu ve vyrazné ptisnéjsi lhit€ do 3 mésicti ode dne zvetejnéni projektu
pfemény, jinak zanika.

Poné¢kud rozpaky ohledné interpretace vyvolava ustanoveni § 35 odst. 2 zak.
o premeénach, které stanovi, Ze nedojde-li mezi vétitelem a osobou zicastnénou
na preméné ¢i nastupnickou spolecnosti k dohodé o zptisobu zajisténi pohledavky,
ziidi dostatecné zajisténi soud na navrh véfitele, ktery osvédci skutecnosti nasveéd-
¢ujici tomu, ze preména zhorsi dobytnost jeho pohledavky. Dale pak zakon soudu
uklada, ze dostate¢né zajisténi ma ziidit podle slusného uvazeni s ohledem na druh
a vysi pohledavky.

Bohuzel textovou podobu tohoto ustanoveni nelze vnimat jinak nez pirespfilis
obecnou a podléhajici az nevhodné Siroké interpretaci. V obchodnich vztazich, kte-
ré jsou postavené na vysoké urovni smluvni volnosti stran, se jevi jako ponékud
nestastné ponechat standard dokazovani pro ziizeni napiiklad dalSiho zastavniho

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1132 ze dne 14. ¢ervna 2017 o nékterych
aspektech prava obchodnich spole¢nosti (kodifikované znéni).
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prava na ,,osvédc¢eni skute¢nosti nasvédcujicich, Ze se dobytnost pohledavky zhor-
$i. Nemluvé o tom, ze v praxi dosud nikdo pfesné€ nevi, co toto slovni spojeni zna-
mena.

Podobné si Ize povzdechnout i nad skutecnosti, ze v tak citlivé véci, jako je
ziizeni dalSiho zajisténi bez souhlasu jedné strany soudem, se odkazuje na slusné
uvazeni soudu. Takovy koncept se mozna jiz usadil v ob¢anskopravni oblasti, jako
jsou napiiklad sousedské spory, je ale ptekvapujici, Ze v navysost obchodni oblasti,
jako jsou piemény spolecnosti, se zakonodarce neodkazal spise na dobré mravy
nebo obchodni zvyklosti.

Hlavnim piedpokladem pro uplatnéni uvedeného prava véftiteli je vSak skutec-
nost, ze se o probihajici pfeméné mohou dozvédét. K tomu zakon o pfeménach®
stanovi povinnost uvetejnit informace o preméné zakonem pozadovanym zpiso-
bem (k tomu blize dale).

2.4 Projekt premény

Z hlediska pravni Gpravy je projekt premény klicovym dokumentem v celém proce-
su premény. V ptipadé premeén souvisejicich s akviziénim strukturovanim nicméné
dochazi k urc¢itému faktickému oslabeni vyznamu jednotlivych ¢asti projektu, ne-
bot se jedna o ptemény pod spolecnou kontrolou spole¢nikii a text projektu se diky
praxi stava vice standardizovanym, technickym dokumentem.

Pozadavky na obsah projektu pfemény se pomérné vyrazné lisi v zavislosti na
jejim druhu (faze nebo rozdéleni) a pravni formé zicastnénych spolec¢nosti (spolec-
nosti s ru¢enim omezenym, akciové spolecnosti a jejich mozné kombinace). V obec-
né roviné vsak lze identifikovat klicové oblasti, které projekt musi obsahovat:

a) Obchodni firmy, sidla, pravni formy a identifikacni ¢isla vSech zicastnénych

a novych spole¢nosti.

b) Uréeni rozhodného den fuze nebo rozdéleni.

¢) Vymeénny pomér podilti/akcii s uvedenim, jak se méni vyse vkladi nebo jme-
novitych hodnot akcii dosavadnich spole¢niki, pticemz v ptipadé akvizi¢nich
pfemén se jedna hlavné o specifikaci, pro¢ k vyméné podilii/akcii nedochazi

(k tomu blize viz dale).

d) Informace o ocenéni jméni zanikajicich spolecnosti.

e) Prava, ktera nastupnicka spolecnost poskytne vlastnikim dluhopisti, ptipadné
opatteni navrhovana v jejich prospéch.

f) Nové zakladatelské pravni jednani nastupnické spolecnosti (spolecenska smlou-
va, stanovy) nebo jeho zmény v piipadech, kdy dochazi k preméné sloucenim

s nastupnickou spolecnosti a neni potieba pfijimat zcela nové zakladatelské

pravni jednani.

2§ 33 anasl. zak. o pfeménach.
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g) Urceni novych ¢lent statutarniho organu nebo dozorci rady nastupnické spolec-
nosti, je-1i to vyzadovano.

h) Informace o dopadu pfemény na pozici spolecnikll a akcionatti zejména v podo-
bé udaje o tom, odkdy vzniké pravo na podil na zisku, dopad na prava spojena
s Ucasti na spolecnosti a jejich vklady a podily.

V ptipadé premény rozdélenim je pak zcela klicovou ¢asti urceni, ktery ma-
jetek, dluhy a zaméstnanci prechazeji na nastupnické spolecnosti nebo ziistavaji
zanikajici/rozd¢lované spolecnosti. Této ¢asti se ve velkém detailu budeme vénovat
v samostatné ¢asti dale.

2.5 Ocenénijméni

Ocenéni jméni zanikajici spolecnosti je pfi preméné pozadovano, pokud dochazi
ke zvyseni zakladniho kapitalu nastupnické spolecnosti ze jméni zanikajici spolec-
nosti.

Od ucinnosti novely zakona o pfeménéch z roku 2024 jiz neni vyzadovano, aby
byl znalec pro ocenéni jméni jmenovan soudem. Celkove¢ pak lze konstatovat, Ze
dochazi ke sjednoceni rezimu ocefiovani jméni podle zdkona o pteménach a zékona
0 obchodnich korporacich, coz je nepochybné z hlediska pravni jistoty a prehled-
nosti pravni Upravy vitany stav.

Dle soucasné pravni upravy proto postacuje, pokud jej ptimo vybere spole¢nost
ze seznamu znalcti podle zvlastniho zakona.?

Posudek znalce pro ocenéni jméni ma dvé zakladni funkce. Za prvé, vyse oce-
néni predstavuje limit pro zvyseni zakladniho kapitalu nastupnické spolecnosti ze
jméni zanikajici spolecnosti. Za druhé (coz je v praxi ¢asto opomijeno), slouzi jako
podklad pro zachyceni nového ocenéni v ucetnictvi nastupnické spolecnosti, kdy
nastupnicka spolecnost ocenéné jméni piebird do svého ucetnictvi v nové ocenéné
hodnotg.?

Je dulezité poznamenat, zZe ocenéni jmeéni se provadi ke dni, k némuz je sestave-
na posledni fadnd, mimotadnd nebo kone¢nd ucetni zavérka zanikajici ¢i rozdélova-
né spolecnosti pied vyhotovenim projektu fuze ¢i rozdé€leni. To v praxi znamena, Ze
muze dochazet k pomérné absurdnim situacim u takzvanych dopiednych premén.
V takovych piipadech nastupnicka spolecnost sestavuje zahajovaci rozvahu k roz-
hodnému dni pfemény, ktery je shodny s dnem zapisu rozdéleni do obchodniho
rejstiiku, avSak ocenéni se dle zdkona ma ¢init k posledni ucetni zavérce, ktera
predchazi datum uGcetni zavérky o fadu mésici (teoreticky i vice nez o 12 mésicti).

2 Zakon ¢&. 254/2019 Sb., o znalcich, znaleckych kancelatich a znaleckych ustavech, ve znéni pozdgj-
Sich predpist.

26§ 24 odst. 3 zak. o uetnictvi ve spojeni s § 54 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdgjsich piedpist.
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Takovy stav je pak zjevné neuspokojivy a jen tézko obstoji tvafi v tvar ekono-
mickému vyznamu premény a celého Gcetnictvi. V podobnych piipadech je proto
dobrou praxi zicastnénych spolecnosti nechat potidit dodatek posudku, ktery pte-
birané jméni oceni k datu kone¢nych Gcetnich zavérek nebo alespon k datu, které
je blizké datu kone¢nych ucetnich zavérek, obvykle se toto datum nelisi o vice nez
tfi mésice.

Pokud by ocenéni v tomto dodatecném ocenéni bylo vyrazné¢ odlisné oproti zna-
leckém posudku sestavenému podle zadkona o pireménach, je namist¢, aby se s ohle-
dem na vérné a poctivé zobrazeni ucetnictvi do zahajovaci rozvahy nastupnické
spole¢nosti zohlednila tato aktualizovana cisla. Tento pfistup by pak mél byt také
posouzen piislusnym auditorem, ktery ptipadné provadi audit zahajovaci rozvahy.

2.6 Vyména podilt

Pii pfeménach obchodnich spole¢nosti, zejména téch souvisejicich s akviziénimi
transakcemi, typicky nedochazi k vyméné podild nebo akcii spole¢nikiim zucast-
nénych spolecnosti a nebyva k tomu z jejich strany ani ekonomicky zajem, protoze
obvykle tyto premény probihaji pod jejich spole¢nou kontrolou.

Ackoli 1ze dosahnout situace, kdy nedochazi k vyméné podilu nebo akcii v di-
sledku toho, ze se spolecnici tohoto prava vzdaji, nebyva takovy postup casty.
V praxi se totiz vice vyuzivaji zakonné vyjimky stanovené v zakoné o pireménach.
Tyto vyjimky vyznamné zjednodusuji cely proces piemény a snizuji s nim spojené
naklady.

Mezi hlavni zakonné vyjimky patii ptipady, kdy se nevyménuji podily vlastnéné
pfimo samotnou nastupnickou spole¢nosti. Typickym piikladem je tzv. matko-dce-
fina faze (nebo rozdeleni), kdy matetska spolec¢nost (nastupnicka) vlastni 100% po-
dil v dcefiné spole¢nosti (zanikajici). V takovém piipadé nedochazi k vyméné
podili, protoze nastupnicka spoleénost by de facto vyménovala podily sama sob¢.

Dalsi vyznamnou vyjimkou je situace, kdy se nemusi vyménovat podily u spo-
lecnosti se stejnou vlastnickou strukturou. Toto se tyka predevsim klasickych ses-
terskych fizi a rozd¢leni. Pokud maji zacastnéné spolecnosti totoznou vlastnickou
strukturu, neni nutné provadét vymeénu podilll, protoze konecné vlastnické poméry
zustavaji nezménény. Na rozdil od vymeény podili u matko-dcetiné fuze se vSak tato
vyjimka neuplatiiuje pfimo ze zdkona a je pouhou moznosti, kterou si spolec¢nosti
mohou zvolit. Je proto nutné v projektu ptemény vyslovng uvést, ze s ohledem na
shodnou vlastnickou strukturu se podily vyménovat nebudou.

Je dalezité zminit, Ze existuji také zvlastni pravidla pro specifické typy pfemén,
jako je rozdéleni vyclenénim a down-stream flaze. Tyto pfipady maji své vlastni
specifické upravy, které se lisi od obecnych pravidel pro vyménu podilil. S ohledem
na jejich specifi¢nost se jim budeme vénovat dale ve vétsim detailu v ramci kapitoly
o predakvizi¢nim vyc¢lenéni jméni a poakvizi¢ni koncentraci.
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2.7 Prava spolecniku

Obecné plati, ze zakon o preménach stanovuje spole¢nikiim a akcionafiim zucast-
nénych spole¢nosti fadu prav, kterd maji chranit jejich zajmy béhem realizace dané
pfemény a po ni. Podobn¢ jako v praxi pfemén souvisejicich s akvizinimi trans-
akcemi nedochdzi k vyméné podild, typicky také nedochazi k zasahtim do prav
spole¢nikl (zejména téch minoritnich, ktefi obvykle ani v podobnych strukturach
nebyvaji). Z tohoto ditvodu ani projekty akvizi¢nich pfemén neobsahuji ustanoveni
tykajici se prav spole¢nikil a akcionait na odkup jejich podila a akeii.

Standardnim postupem v procesu piemen souvisejicich s akvizicemi je tato pra-
va celkové minimalizovat nebo se jich ze strany spole¢nikti zcela vzdat. Hlavnimi
davody pro tento krok jsou snaha o zjednoduseni a urychleni celého procesu preme-
ny, snizeni souvisejicich nakladt a obecné konsenzus mezi spole¢niky ohledné prii-
béhu premény. V piipadé tohoto typu piemén jsou totiz spolecnici dané spolecnosti
obvykle dohodnuti na zdméru provést piipadnou fizi nebo rozdéleni jako pouze
ptipravny krok k hlavnimu pravnimu kroku celého procesu, kterym je ptiprava pro-
deje jmeéni nebo integrace koupené spolecnosti.

Zakon o preménach obchodnich spole¢nosti vyslovné umoznuje spole¢nikim
vzdat se nékterych klicovych prav, coz mize vyrazné zjednodusit a urychlit cely
proces premény. Podle § 7 zak. o pfeménach se spole¢nik nebo ¢len osoby zucast-
néné na preméné muze vzdat:

a) prava na dorovnani,

b) prava na vyménu podilt pii fuzi nebo rozdéleni,

¢) prava na nahradu Skody,

d) prava na odkup svych akcii pti fizi nebo rozdéleni akciové spolecnosti a

e) prava podat navrh na urceni neplatnosti projektu premény ¢i rozhodnuti o schva-
leni pfemény.

f) Spolecnik spolecnosti s ru¢enim omezenym se navic mize vzdat prava na zasla-
ni dokumentti souvisejicich s pfeménou.

Vycet téchto prav vsak neni taxativni a zdkon umoziuje se vzdat i jinych prav,
a to 1 té€ch, ktera vzniknou v budoucnu.

Specifickou Gipravu obsahuje § 7a zak. o preménach, ktery se tyka vzdani se pra-
va na vymeénu podilu. Pokud se spole¢nik tohoto prava vzda, jeho i¢ast v zanikajici
spole¢nosti zanikd dnem zapisu fuze nebo rozdéleni do obchodniho rejstiiku, a to
bez naroku na vypotadani. Zarovenn mu nevznika i¢ast na nastupnické spole¢nosti
nebo druzstvu. V pripadé rozdéleni odstépenim ziistava spoleénikem nebo Clenem
rozdélované spolecnosti ¢i druzstva. Dilezité je, Ze k jeho Ucasti se pti vyhotoveni
projektu fize nebo rozdéleni neptihlizi ani pro Gcely stanoveni vymeénného poméru
podild.

Z téchto divodu zakon také stanovi, ze vzdat se prava na vyménu podili po
vyhotoveni projektu pfemeény jiz neni mozné. To je logické, protoze obsah projektu
je odlisny v ptipadé, ze ke vzdani se prava na vyménu podilti dojde nebo nikoli,
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a Clenové statutarniho organu proto musi najisto védét, zda ke vzdani se tohoto
prava dochazi.

Kromé téchto zékladnich ustanoveni zdkon upravuje i dal§i moznosti vzdani
se prav nebo udeleni souhlasu s urcitymi postupy. Napiiklad podle § 11a zak. o
pfeménéch se mezitimni ucetni zavérka nevyzaduje, pokud s tim souhlasi vsichni
spole¢nici nebo ¢lenové vsech osob ziucastnénych na preméené.

Dalsi vyznamnou moznosti je vzdani se prava na vypracovani zpravy o pieme-
n¢, jak stanovi § 8 zdkona. Spolecnik nebo Clen osoby zucastnéné na preméné muze
udélit souhlas s tim, ze jakakoliv zprava tykajici se pfemeény, kterou zakon vyza-
duje, nebude vypracovana. Toto ustanoveni se vSak nevztahuje na zpravu auditora
o ovéfeni ucetni zaveérky, ktera musi byt vypracovana vzdy.

Pro platnost vzdani se prav nebo udéleni souhlasu stanovi zadkon o pieménach
v § 9 presnou formu. Tyto ukony musi mit bud’ pisemnou formu s ufedné ovétenym
podpisem, nebo mohou byt ucinény piimo na valné hromadé ¢i ¢lenské schiizi,
pricemz v takovém piipad¢ musi byt prohlaseni zaznamenano v notaiském zapisu
o rozhodnuti valné hromady nebo ¢lenské schiize. To neplati pouze pro vzdani se
prava na vymeénu podild, kterého se spoleénici musi vzdat vzdy jesté pied vyhoto-
venim projektu premény.

Spolecnik nebo ¢len se miize vzdat prava nebo udélit souhlas kdykoliv poté, co
se dozvi o zahdjeni pripravy premény. Dilezité je, ze takové vzdani se prava nebo
udéleni souhlasu ma pravni ucinky i vici kazdému pravnimu nastupci daného spo-
le¢nika nebo Clena.

2.8 Informovani o preméné

Zakon o premé&nach stanovuje dvé hlavni metody pro zvetejiiovani informaci o pla-
nované pfeméné. Prvni, v ur€itém smyslu tradiéni metoda spociva v uloZeni do-
kumentii do sbirky listin obchodniho rejstfiku, zatimco druhd metoda teoreticky
vice akcentuje digitdlni moznosti dne$ni doby a umoziuje zvetrejnéni informaci na
internetovych strankach zicastnéné osoby.

Za poruseni povinnosti souvisejicich se zvetejiiovanim informaci o preméné
a za pravost a Uplnost zvefejnénych dokumentti nesou odpovédnost osoby, které
jsou statutarnim organem pravnické osoby zicastnéné na premeéné, a to spolecné
a nerozdilng s touto pravnickou osobou.

V ptipadé vyuziti prvni metody musi osoba zucastnéna na premeéné, ktera je
zapsana v obchodnim rejstiiku, ulozit do sbirky listin projekt pfemény a upozornéni
pro véfitele, zastupce zaméstnancli, zaméstnance a spole¢niky nebo ¢leny na jejich
prava.

Soucasné jsou spolecnosti, které zptistupnuji informace vetejnosti na interneto-
vych strankach, povinny na téchto internetovych strankach pod dobu jednoho mési-
ce uvefejnit upozornéni pro vétitele, zaméstnance a spolecniky.
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