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7	 SPRÁVA INVESTIČNÍHO 
SVĚŘENSKÉHO FONDU

Správa ISF je mimořádně komplexní problematikou. Obsahem správy totiž nejsou 
jen podmínky kladené OZ, nýbrž existence extrémního množství veřejnoprávních 
požadavků, které jsou na činnost obhospodařování investičních fondů kladeny. 
Tyto požadavky jsou zejména technického charakteru a  jsou primárně upraveny 
evropskou legislativou (MiFID II, AIFMD apod.). Transponovány byly následně 
zejména novelizacemi zákona 256/2004 Sb. (ZPKT). Gros těchto požadavků míří 
do sfér ekonomie, matematiky a finančnictví. Z právní stránky jsou tedy bezvý-
znamné a tato kapitola se nebude věnovat analýze materiálních požadavků na sprá-
vu. Záměrem je popsat vznik, výkon a zánik funkce správce ISF z právní stránky, 
stejně jako vymezit rozdíly od občanskoprávní úpravy a odhalit mezery v zákonné 
úpravě.

Obsah správy ISF je odlišný od obsahu správy občanskoprávního svěřenské-
ho fondu. Na rozdíl od úpravy v OZ nejsou u ISF všechny povinnosti svěřeny ze 
zákona správci. Jsou rozděleny mezi dvě osoby, obhospodařovatele a depozitáře, 
kdy každá vykonává svou část správy fondu. Správu ISF si tedy dovoluji dělit na 
in largo sensu a in stricto sensu. V užším smyslu mluvíme o správě ISF správcem, 
kterého ZISIF označuje za obhospodařovatele.104 V širším smyslu hovoříme o sprá-
vě obhospodařovatelem a  o  opatrování majetku depozitářem (fakultativně pak 
můžeme hovořit o činnosti administrátora a hlavního podpůrce).105 Tato kapitola 
se bude věnovat postupně činnosti všech povinných osob.

7.1	 Obhospodařovatel

V  případě, kdy ZISIF mluví o  správě ISF, má na mysli správu v  užším smyslu, 
tedy obhospodařování fondu. V případech, kdy tato hlava hovoří o  správě, je na 
mysli také správa v užším smyslu. Charakteristické jsou přísné podmínky na osobu 
obhospodařovatele. Tyto podmínky platí univerzálně pro obhospodařovatele všech 
investičních fondů. Investiční fondy jsou obecně spravovány dvojím způsobem. 

104	 Podle § 150 odst. 2 ZISIF může být správcem pouze osoba oprávněná obhospodařovat investiční 
fond – povolení dle § 11 odst. 1, písm. a) ZISIF

105	 Administrátor může být samostatnou osobou nebo jeho činnost může vykonávat sám obhospoda-
řovatel. Hlavní podpůrce, pokud jej investiční fond má, typicky financuje fond a vypořádává jeho 
obchody.
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Buď může jít o samosprávný investiční fond,106 nebo je osoba obhospodařovatele 
od fondu oddělená. V takovém případě hovoříme o správě fondu investiční společ-
ností.107 Zákon vyžaduje, aby samosprávným investičním fondem byl vždy pouze 
investiční fond s právní osobností. ISF tedy nikdy nebude samosprávným fondem, 
vždy bude obhospodařován investiční společností.108

Investiční společnost se, jako obhospodařovatel investičního fondu, liší od správ-
ce svěřenského fondu svou inkorporací do akciové společnosti. To znamená, že je 
tvořena statutárním, nejvyšším a kontrolním orgánem.109 Členy nejvyššího orgánu 
přitom mohou být jiné osoby než ty, které investiční společnost řídí (a jsou tedy ve-
doucími osobami). Oproti občanskoprávnímu správci svěřenského fondu je u inves-
tiční společnosti obhospodařování činěno de facto několika osobami. Přímý vliv je 
vykonáván statutárním orgánem, kdy představenstvu či správní radě náleží obchodní 
vedení společnosti, dozor je činěn dozorčí radou a strategické vedení firmy činí valná 
hromada. Tato striktní struktura správce je vhodná u investičních fondů, které shro-
mažďují finanční prostředky od širšího okruhu investorů. Na druhou stranu však s se-
bou nese i negativa, kterými je zejména pomalejší rozhodování a s tím spojená menší 
agilnost obhospodařovatele na straně jedné a větší náklady správy na straně druhé.

7.1.1	 Vznik investiční společnosti

Ambicí tohoto bodu není popsat proces udělování licencí Českou národní bankou 
investičním společnostem, nýbrž představit hmotněprávní podmínky, které pro udě-
lení licence musí aspirující investiční společnosti splňovat.110 Tím vyplynou najevo 
základní požadavky na správu ISF.

Proces udělování licence je mnohem přísnější pro obhospodařovatele ISF než 
pro samotný ISF. Důvodem je rozsáhlá evropská legislativa, která upravuje způsob 
nakládání se svěřenými prostředky přísněji, než schránku (investiční fond), která 
tyto prostředky shromažďuje. Investiční společnost musí splnit podmínky § 479 ZI-
SIF. Ty jsou materializovány v licenčním řízení, které se skládá ze dvou částí. První 
částí je vyplnění formuláře pro ČNB, který obsahuje údaje investiční společnosti, 
jakou činnost hodlá vykonávat, jestli hodlá přesáhnout rozhodný limit a další zá-
kladní informace.111 Druhou částí je poskytnutí příloh ČNB, které vyplývají z poža-
davků směrnice AIFMD.112 Ty jsou rozděleny na jednotlivé kategorie, kterými jsou: 

106	 § 8 odst. 1, 2 ZISIF
107	 § 7 ZISIF. Nutno zmínit, že obhospodařovat může i zahraniční osoba s povolením ČNB dle § 10 

písm. a) ZISIF. Tuto možnost však práce dále diskutovat nebude.
108	 Svěřenský fond není právnickou osobou, nýbrž odděleným a nezávislým vlastnictvím.
109	 V případě dualistického systému je povinným orgánem dozorčí rada, v případě monistického systé-

mu náleží obchodní vedení i dohled nad činností společnosti správní radě, viz § 456 odst. 2 ZOK.
110	 Tyto podmínky vyplývají jednak z § 479 ZISIF, jednak z § 3 vyhlášky 247/2013 Sb.
111	 § 3 odst. 1 vyhl. 247/2013 Sb.
112	 čl. 7 AIFMD
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1) základní informace o žadateli, 2) informace o vedoucích osobách, 3) informace 
o osobách s kvalifikovanou účastí, 4) informace o činnosti investiční společnosti 
a 5) informace o personálním a věcném zabezpečení. V licenčním procesu je pro 
veřejnou správu klíčová zejména transparentnost žadatele.

Při udělení povolení k výkonu činnosti je investiční společnost zapsána do se-
znamu investičních společností vedeného ČNB.113 Oprávnění k obhospodařování 
vzniká dnem nabytí právní moci rozhodnutí ČNB o  udělení povolení k  činnosti 
nebo dnem uvedeným v tomto rozhodnutí.114

7.1.2	 Přílohy obsahující základní informace o žadateli

Těmito přílohami jsou společenská smlouva, doklady o původu kapitálu a  údaje 
o osobách s úzkým propojením.115

7.1.3	 Přílohy obsahující informace o vedoucích osobách

Zde se vyžaduje zejména seznam vedoucích osob, jejich funkcí, pravomocí a od-
povědností. Vedoucí osobou se rozumí osoba, která skutečně řídí právnickou osobu 
(ať už se jedná o ředitele, člena statutárního orgánu či osobu s obdobným posta-
vením).116 Zákon vyžaduje důkazy svéprávnosti, odborné způsobilosti a  klade 
požadavky na důvěryhodnost. Důvěryhodnost je neurčitý právní pojem, který 
je blíže definován úředním sdělením ČNB 23/2020, kde je „důvěryhodnost“ zto-
tožňována s pojmem „dobrá pověst.“117 Důvěryhodnost se skládá ze dvou částí, 
bezúhonnosti a profesní integrity.118 ČNB zjišťuje důvěryhodnost prostřednictvím 
dokumentů předložených žadatelem, veřejně dostupných informací a  vlastním 
šetřením. Vychází přitom z principu absence negativních zpráv. Podle zjištěných 
skutečností může ČNB rozhodnout, že je osoba důvěryhodná, že je nedostatečně 
důvěryhodná či, že existují závažné pochybnosti o důvěryhodnosti. Nedostatečná 
důvěryhodnost je dána zejména úmyslným spácháním trestného činu, spácháním 
nedbalostního trestného činu hospodářského či nedbalostního trestného činu proti 
majetku. Dále se může jednat o závažné a opakované spáchání přestupku souvise-
jícího s povoláním osoby a porušení zásad poctivého obchodního styku v posled-
ních 5ti letech.

113	 § 596 písm. a) ZISIF
114	 § 13 odst. 1 ZISIF
115	 § 3 odst. 2 vyhl. 247/2013 Sb.
116	 § 624 odst. 1 ZISIF v souladu s čl. 7 písm. a) AIFMD
117	 Důvodem je anglické znění tohoto termínu ve směrnicích UCITS a AIFMD („good repute“).
118	 S podivem lze konstatovat, že zákonodárce využívá bezúhonnosti dvakrát. Dle § 3 odst. 3 písm. b) 

bod vyhlášky 247/2013 Sb. je bezúhonnost předmětem dokazování odlišným od důvěryhodnosti. 
Přesto bezúhonnost tvoří největší část posouzení důvěryhodnosti vedoucí osoby.
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Pokud existují závažné pochybnosti o důvěryhodnosti, ČNB dále zkoumá, jest-
li jsou důvody vzniku těchto pochybností natolik závažné, aby bylo rozhodnuto 
o nedostatečné důvěryhodnosti. Takovými důvody jsou například: spáchání nedba-
lostního trestného činu souvisejícího s výkonem povolání, podání křivé výpovědi 
a zamítnutí žádosti o členství u organizátora regulovaného trhu. Vedoucí osoba ža-
datele může dále předložit důkazy dosvědčující, že výše zmíněné skutečnosti nejsou 
důvodem její nedůvěryhodnosti.119

Druhým posuzovaným kritériem u  vedoucích osob je (vedle důvěryhodnosti) 
odborná způsobilost. I přes podobné vyznění nelze odbornou způsobilost zamě-
ňovat s profesní integritou, která je prvkem důvěryhodnosti. Profesní integritou se 
rozumí možnost spolehnutí se na řádný výkon funkce v souladu s právními předpi-
sy (tzv. compliance). Odborná způsobilost naopak zahrnuje požadavky na znalosti, 
odbornou praxi, manažerskou praxi a na dosavadní působení na finančním trhu. Pro 
každou tuto oblast ČNB vyžaduje určitá minima, která musí být vedoucí osobou 
žadatele splněna. Zároveň je však možné nahradit nedostatek v jedné oblasti zkuše-
nostmi v oblasti druhé. ČNB například vyžaduje pro výkon funkce vedoucí osoby 
magisterské vzdělání v dotčeném oboru a tříletou odbornou praxi. Pokud má však 
osoba pouze bakalářské vzdělání, může si tento nedostatek nahradit čtyřletou praxí 
a osoba pouze s dokončeným středním vzděláním musí mít praxi pětiletou.120

7.1.4	 Přílohy obsahující informace o osobách 
s kvalifikovanou účastí

Kvalifikovanou účastí se rozumí přímý nebo nepřímý podíl na základním kapitálu 
nebo hlasovacích právech, který představuje alespoň 10 % nebo umožňuje uplatňo-
vat významný vliv.121 Tyto osoby jsou podrobeny podobnému přezkumu ČNB jako 
vedoucí osoby. Hlavním rozdílem je absence požadavku na odbornou způsobilost 
těchto osob. Přesto jsou však i tyto osoby posuzovány z hlediska důvěryhodnosti, 
přičemž se postupuje podle totožného úředního sdělení, jako v případě posuzování 
důvěryhodnosti a odborné způsobilosti vedoucích osob.122 Dále ČNB posuzuje fi-
nanční zdraví této osoby, finanční výkazy, strategický záměr s držením podílu a po-
dobná kritéria.123 Posouzení důvěryhodnosti je u těchto osob klíčové, jelikož mohou 
významně ovlivňovat statutární orgán i obecné směřování společnosti.

119	 Může se jednat například o  důkaz těžké nemoci, v  důsledku čehož osoba ztratí příjem a  rychle 
vyčerpá své rezervy, v  důsledku čehož se dostala do osobního úpadku, viz úřední sdělení ČNB 
23/2020 s. 2–5

120	 Úřední sdělení ČNB 23/2020 s. 5–9
121	 § 624 odst. 2 ZISIF v souladu s čl. 7 písm. b) AIFMD
122	 Úřední sdělení 23/2020 ČNB
123	 § 3 odst. 4 vyhl. 247/2013 Sb.
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7.1.5	 Přílohy obsahující informace o činnosti investiční 
společnosti

Činnost investiční společnosti je středobodem povolovacího procesu, jedná se záro-
veň o obsahově nejširší oblast. Patří do ní: plán obchodní činnosti, návrh smlouvy 
o  provádění administrace, řídicí a  kontrolní systém, pravidla jednání při výkonu 
činnosti a pravidla poskytování informací investorům.124

Specifický z  hlediska povinných příloh je zejména řídicí a  kontrolní systém 
(ŘKS). Jedná se o soubor vnitřcích předpisů, které upravují veškeré fungování in-
vestiční společnosti, od strategického řízení, přes ošetřování rizik až po systémy 
komunikace a sledování nové legislativy. ŘKS je pro ČNB zárukou odbornosti ža-
datele. Pro žadatele samotného, zejména pro jeho vedoucí osoby a zaměstnance, 
slouží ŘKS jako vodítko při výkonu činnosti. Jedná se o interní dokument, který 
není zveřejňován.

7.1.6	 Vznik funkce svěřenského správce ISF

ISF je zřízen, když správce přijme pověření ke správě a vzniká dnem zápisu do 
evidence svěřenských fondů.125 Jedná se tedy o stejný režim jako podle OZ. Správa 
vzniká společně se vznikem svěřenského fondu, tedy zápisem do evidence.

Zakladatel ISF má stejné pravomoci jmenování a odvolání správce jako zaklada-
tel svěřenského fondu. Může tak činit v zásadě dle své libovůle.126 V méně častých 
případech může správce jmenovat soud na návrh osoby, která na tom má právní zá-
jem. Osobami s právním zájmem budou zejména investoři, kteří jsou v pozici zakla-
datele/přispěvatele a obmyšleného. Tento postup bude volen například v situacích, 
kdy zakladatel odvolá svěřenského správce, aniž by zvolil nového, či v případech, 
kdy se zakladatelé jednohlasně shodnou na odvolání správce, ale neshodnou se na 
volbě nového.

Pokud je zakladatelem ISF jeho obhospodařovatel, svědčí mu stejná práva.127 
Dle jazykového výkladu by se tedy ad absurdum mohl sám odvolat z funkce svěřen-
ského správce, případně se znovu svěřenským správcem jmenovat. Takový postup 
je nedůvodný, jelikož obhospodařovatel může z  funkce patrně odstoupit, byť lze 
polemizovat nad tím, zda požadavky § 1440 odst. 1 OZ nekladou na odstoupení 
obhospodařovatele nepřekonatelné překážky.128

124	 § 3 odst. 5 vyhl. 247/2013 Sb.
125	 § 1451 odst. 1, 2 OZ. ISF také musí být zapsán do příslušného seznamu ČNB podle § 597 písm. c) 

ZISIF.
126	 § 1455 OZ
127	 Umožněno vyloučením § 1454 OZ ustanovením § 150 odst. 4 ZISIF.
128	 Otázka odstoupení je blíže diskutována v bodu 7.6.1.1 Odstoupení
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7.2	 Práva správce

Práva správce ISF jsou podobná těm, která drží správce občanskoprávního svěřen-
ského fondu. Správce ISF může se spravovaným majetkem činit vše, co je nutné 
a užitečné. Pochopitelně mu tedy svědčí všechna práva (byť omezeně), která by 
jinak svědčila vlastníku majetku, konkrétně ius utendi, ius fruendi, ius abutendi 
a ius disponendi.129 Limity těchto práv úzce souvisí s § 1410 OZ. Pokud je něco nut-
né a užitečné, může správce v rámci plné správy, kterou nad svěřenským fondem 
má, klidně i rozprodat veškerý majetek fondu, pokud se naskytla šance koupit jiné 
aktivum za výhodnou cenu. V praxi u ISF může takovou situací být důvodné pode-
zření, že trh s akciemi je přehodnocen a každým dnem může dojít k jeho výraznému 
poklesu. Zároveň se kvůli slučovacímu poměru mezi oběma slovy vyžaduje, aby 
takové jednání bylo zároveň nutné a užitečné, nikoliv jen jedno z nich.

Širší pravomoce správce mohou být vymezeny ve statutu. Obhospodařovatel 
však musí dbát na to, že pravomoce může vykonávat pouze v zájmu dosažení účelu 
ISF. V případě investičního fondu je tedy nutné, aby správce vykonával svá práva 
s úmyslem zhodnotit fondový majetek.

7.3	 Povinnost vykonávat správu osobně 
a delegace na třetí osoby

Stejně jako správce svěřenského fondu je i  obhospodařovatel ISF odpovědný 
v civilním i trestním procesu z důvodu absence právní subjektivity ISF. Veškeré 
soudní spory se tedy vedou proti obhospodařovateli, nikoliv proti ISF samotnému. 
Dalšími základními občanskoprávními povinnostmi, které platí i pro obhospoda-
řovatele ISF, je povinnost péče řádného hospodáře a povinnost vykonávat správu 
osobně.

Povinnost vykonávat správu osobně vychází z obecných ustanovení o správě.130 
Správci je dovoleno přenést svou působnost na jinou osobu v oblastech, ve kterých 
se to jeví jako rozumné. OZ předpokládá, že svěřenský správce může určité činnosti 
delegovat na pomocníky, především v rozsahu „vedlejších“ administrativních čin-
ností, jako například účetnictví a vedení inventáře.131 V případě ISF jsou vedlejší 
administrativní činnosti naopak svěřeny osobám odlišným od obhospodařovatele 
přímo ze zákona, není tedy nutnost tyto úkony delegovat. Například depozitáři je 
svěřeno opatrování majetku fondu, zřizování a  vedení peněžních účtů, kontrola 

129	 ŠVESTKA, J.; DVOŘÁK, J.; FIALA, J. a kol. Občanský zákoník. Komentář. Svazek III. 1. vyd. 
Praha; Wolters Kluwer, 2021, § 1457

130	 § 1401 odst. 1 OZ
131	 SPÁČIL, J., KRÁLÍK, M. a kol. Občanský zákoník III. Věcná práva (§ 976–1474). 2. vydání. Praha: 

C. H. Beck, 2021, § 1401, s. 1511, marg. č. 1, shodně též JOSKOVÁ, L.; PĚSNA, L. Správa cizího 
majetku. Praha: Wolters Kluwer, 2017, s. 34
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stavu ostatního majetku fondu a další obdobné činnosti.132, 133 Depozitářem ISF ne-
smí být nikdy jeho obhospodařovatel. Může jím být banka, obchodník s cennými 
papíry, zahraniční banka nebo zahraniční osoba držící příslušné oprávnění zahra-
ničním orgánem dohledu.134 Stejně jako na obhospodařovatele investičního fondu 
jsou na depozitáře v licenčním řízení kladeny přísné podmínky, plynoucí především 
z toho, že depozitářem bývá zpravidla banka či obchodník s cennými papíry, což 
jsou subjekty podléhající přísné regulaci. Podobně plní své specifické role i admini-
strátor nebo hlavní podpůrce, účastní-li se na správě fondu.

I přes zákonné rozdělení správy largo sensu mezi několik osob zákon umožňuje, 
aby jednotlivé úkony byly dále delegovány (outsourcovány) na třetí osoby, jsou-li 
splněny četné zákonné podmínky. U pověření třetí osoby obhospodařovatelem135 
se jedná, mimo jiné, o oznámení ČNB, ověření dostatečné odbornosti pověřované 
osoby a zajištění, aby bylo možné pověření kdykoliv zrušit. Pověřená třetí osoba 
může dále pověřit svěřenou činností další osobu (subdelegáta), opět za předpokladu 
splnění zákonných podmínek.136 Obdobná možnost svědčí i depozitáři137 a admini-
strátorovi.138 Na obhospodařovatele jsou však kladeny nejpřísnější požadavky.139 
Na rozdíl od delegace povinností jinými osobami, například administrátorem, je 
obhospodařovatel navíc povinen pověření zdůvodnit140 a osvědčit, že pověřená oso-
ba splňuje požadavky odbornosti a, že jejímu pověření předcházel pečlivý výběr.141 
Z  důvodu povinnosti vykonávat správu osobně142 je zásadní, aby se při delegaci 
povinností na třetí osobu nejednalo o pověření výkonem samotné činnosti obhos-
podařování. Takovým zmocněním by obhospodařovatel překročil § 23 ZISIF, který 
dovoluje delegaci na třetí osobu pouze v rámci jednotlivé činnosti. Zmocnění k de-
legaci činnosti obhospodařovatele ve svém celku nelze stanovit ani ve statutu, a to 
ze stejného důvodu.

Co se týče kontroly nad pověřenou osobou, správce svěřenského fondu má sní-
ženou odpovědnost oproti standardu, kterému odpovídá statutární orgán obchod-
ních korporací. Namísto povinností culpa in eligendo, instruendo a  inspiciendo 
musí správce dodržovat jen první dvě zmíněné.143 Zákon tedy po správci nevyžaduje 
průběžnou kontrolu pověřené osoby.144 Obhospodařovatel ISF je naopak podroben 

132	 § 60 an. ZISIF
133	 § 60 odst. 1 ZISIF
134	 § 69 ZISIF
135	 § 23 ZISIF
136	 § 26 ZISIF
137	 § 78 an. ZISIF
138	 § 50 an. ZISIF
139	 ŠOVAR, J., KRÁLÍK, A., BERAN, J., DOLEŽALOVÁ D., a kol., Zákon o investičních společnos-

tech a investičních fondech: Komentář, 1. vydání, Praha: Wolters Kluwer, 2018, § 23
140	 § 23 písm. f) ZISIF
141	 § 23 písm. g) ZISIF
142	 § 159 odst. 2 OZ. Jedná se o kogentní ustanovení s ohledem na § 1 odst. 2 OZ
143	 § 1401 odst. 1 in fine
144	 V určitých případech by však takové jednání bylo v rozporu s péčí řádného hospodáře (§ 1411 OZ), 

nutně tomu tak ale být nemusí.
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všem třem povinnostem, přičemž culpa in inspiciedo je při pověření třetí osoby 
zákonem výslovně vyžadována.145

Pokud obhospodařovatel deleguje své povinnosti na třetí osobu, není tím do-
tčena jeho odpovědnost za škodu způsobenou touto osobou. Režim odpovědnosti 
je zde oproti § 2914 OZ rozšířen. Tento předpoklad pochopitelně neplatí u  škod 
způsobených osobami, které jednají samostatně a jejichž existence a odbornost je 
předpokládána zákonem (administrátor, depozitář a hlavní podpůrce).146

7.4	 Správa prostého svěřenského fondu 
investiční společností

Občanský zákoník umožňuje správu svěřenského fondu právnickou osobou pouze, 
pokud tak stanoví zvláštní zákon.147 Svěřenským správcem takového fondu může 
být pouze investiční společnost nebo zahraniční osoba s  povolením podle § 481 
ZISIF.148

Aby se investiční společnost mohla stát správcem běžného svěřenského fon-
du, ČNB musí investiční společnosti udělit povolení.149 Investiční společnost zašle 
ČNB žádost, která musí obsahovat dokumentaci dle § 3 vyhlášky 247/2013 Sb., 
na základě které ČNB povolení může udělit, přičemž zkoumá splnění stanovených 
povinností žadatele. Těmi jsou zejména: požadovaná právní forma akciové společ-
nosti, realistický investiční plán založený na ekonomických výpočtech, vedení ve 
složení minimálně 2 osob splňující předpoklady § 516 odst. 1 ZISIF, dostatečné per-
sonální a organizační předpoklady, minimální základní kapitál a mnoho dalších.150

Možnost investiční společnosti spravovat svěřenský fond je stanovena v § 151 
ZISIF. Přitom se může jednat o svěřenský fond, jehož součástí je investiční nástroj 
i o svěřenský fond, jehož součástí investiční nástroj není.151, 152 Existence investiční-
ho nástroje u svěřenského fondu mění požadavky na vydání povolení ČNB.

Pokud je investiční nástroj součástí svěřenského fondu, investiční společnost 
musí mít povolení ČNB na portfolio management, aby se mohla ujmout správy 
tohoto svěřenského fondu.153

145	 § 24 odst. 1, § 50 odst. 1 ZISIF in fine
146	 ŠOVAR, J., KRÁLÍK, A., BERAN, J., DOLEŽALOVÁ D., a kol., Zákon o investičních společnos-

tech a investičních fondech: Komentář, 1. vydání, Praha: Wolters Kluwer, 2018, § 24
147	 § 1453 odst. 2 OZ
148	 § 150 odst. 2 ZISIF, srov. ŠOVAR, J., KRÁLÍK, A., BERAN, J., DOLEŽALOVÁ D., a kol., Zákon 

o investičních společnostech a investičních fondech: Komentář, 1. vydání, Praha: Wolters Kluwer, 
2018, § 150

149	 § 479 ZISIF
150	 Tamtéž
151	 § 11 odst. 6 písm. a), § 11 odst. 7 ZISIF
152	 Výčet investičních nástrojů je uveden v § 3 ZPKT
153	 Kombinace § 151, § 11 odst. 7, § 11 odst. 1 písm. c) ZISIF


