7 SPRAVA INVESTICNIHO
SVERENSKEHO FONDU

Spréava ISF je mimotadné komplexni problematikou. Obsahem spravy totiz nejsou
jen podminky kladené OZ, nybrz existence extrémniho mnozstvi vetejnopravnich
pozadavki, které jsou na ¢innost obhospodatovani investicnich fondd kladeny.
Tyto pozadavky jsou zejména technického charakteru a jsou primarné upraveny
evropskou legislativou (MiFID II, AIFMD apod.). Transponovany byly nasledné
zejména novelizacemi zakona 256/2004 Sb. (ZPKT). Gros téchto pozadavkil mifi
do sfér ekonomie, matematiky a finanénictvi. Z pravni stranky jsou tedy bezvy-
znamné a tato kapitola se nebude vénovat analyze materidlnich pozadavki na spra-
vu. Zamérem je popsat vznik, vykon a zanik funkce spravce ISF z pravni stranky,
stejn€ jako vymezit rozdily od ob¢anskopravni upravy a odhalit mezery v zdkonné
Uprave.

Obsah spravy ISF je odlisny od obsahu spravy obcanskopravniho svétenské-
ho fondu. Na rozdil od tpravy v OZ nejsou u ISF vSechny povinnosti svéfeny ze
zakona spravci. Jsou rozdéleny mezi dvé osoby, obhospodatovatele a depozitaie,
kdy kazda vykonava svou ¢ast spravy fondu. Spravu ISF si tedy dovoluji délit na
in largo sensu a in stricto sensu. V uzsim smyslu mluvime o spravé ISF spravcem,
kterého ZISIF oznacuje za obhospodatovatele.!™ V §ir§im smyslu hovotime o spra-
v¢ obhospodarovatelem a o opatrovani majetku depozitafem (fakultativné pak
mizeme hovofit o ¢innosti administratora a hlavniho podpirce).' Tato kapitola
se bude vénovat postupné ¢innosti vSech povinnych osob.

7.1  Obhospodarovatel

V ptipadé, kdy ZISIF mluvi o spravé ISF, ma na mysli spravu v uz$im smyslu,
tedy obhospodatrovani fondu. V piipadech, kdy tato hlava hovoii o sprave, je na
mysli také sprava v uz§im smyslu. Charakteristické jsou ptisné podminky na osobu
obhospodatovatele. Tyto podminky plati univerzalné pro obhospodatovatele vsech
investi¢nich fondd. Investicni fondy jsou obecné spravovany dvojim zpasobem.

104 Podle § 150 odst. 2 ZISIF muze byt spravcem pouze osoba opravnéna obhospodatovat investi¢ni
fond — povoleni dle § 11 odst. 1, pism. a) ZISIF

105 Administrator miiZe byt samostatnou osobou nebo jeho ¢innost miize vykonavat sam obhospoda-
tovatel. Hlavni podptrce, pokud jej investi¢ni fond ma, typicky financuje fond a vypotadava jeho
obchody.
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Bud’ miZe jit o samospravny investi¢ni fond,' nebo je osoba obhospodatovatele
od fondu oddélena. V takovém ptipad€ hovotime o spravé fondu investi¢ni spolec-
nosti.'”” Zakon vyzaduje, aby samospravnym investi¢nim fondem byl vzdy pouze
investi¢ni fond s pravni osobnosti. ISF tedy nikdy nebude samospravnym fondem,
vzdy bude obhospodatfovan investiéni spole¢nosti.'

Investic¢ni spole¢nost se, jako obhospodarovatel investi¢niho fondu, li$i od sprav-
ce svéfenského fondu svou inkorporaci do akciové spolec¢nosti. To znamena, Ze je
tvofena statutarnim, nejvy$§im a kontrolnim organem.'® Cleny nejvyssiho organu
pfitom mohou byt jiné osoby nez ty, které investicni spolecnost fidi (a jsou tedy ve-
doucimi osobami). Oproti obCanskopravnimu spravci sveétenského fondu je u inves-
ti¢ni spolecnosti obhospodatovani ¢inéno de facto nékolika osobami. Pfimy vliv je
vykonavan statutarnim organem, kdy pfedstavenstvu ¢i spravni rade nalezi obchodni
vedeni spolecnosti, dozor je ¢inén dozor¢i radou a strategické vedeni firmy €ini valna
hromada. Tato striktni struktura spravce je vhodna u investi¢nich fondd, které shro-
mazd’uji finanéni prostiedky od Sir§iho okruhu investorti. Na druhou stranu vsak s se-
bou nese i negativa, kterymi je zejména pomalejsi rozhodovani a s tim spojena mensi
agilnost obhospodarovatele na strané jedné a vétsi naklady spravy na strané druhé.

7.1.1 Vznik investi¢ni spole¢nosti

Ambici tohoto bodu neni popsat proces udélovani licenci Ceskou narodni bankou
investi¢nim spole¢nostem, nybrz predstavit hmotnépravni podminky, které pro udé-
leni licence musi aspirujici investiéni spole¢nosti spliiovat.''® Tim vyplynou najevo
zakladni pozadavky na spravu ISF.

Proces udélovani licence je mnohem ptisnéjsi pro obhospodatovatele ISF nez
pro samotny ISF. Diivodem je rozsahla evropska legislativa, kterd upravuje zptisob
nakladani se svéfenymi prostiedky pfisnéji, nez schranku (investi¢ni fond), kterd
tyto prostfedky shromazd'uje. Investi¢ni spole¢nost musi splnit podminky § 479 ZI-
SIF. Ty jsou materializovany v licen¢nim fizeni, které se sklada ze dvou ¢asti. Prvni
&asti je vyplnéni formulaie pro CNB, ktery obsahuje idaje investiéni spole¢nosti,
jakou ¢innost hodla vykonavat, jestli hodla pfesahnout rozhodny limit a dalsi za-
kladni informace."" Druhou &asti je poskytnuti pifloh CNB, které vyplyvaji z poza-
davka smérnice AIFMD.!'? Ty jsou rozdéleny na jednotlivé kategorie, kterymi jsou:

106§ 8 odst. 1, 2 ZISIF

7 § 7 ZISIF. Nutno zminit, Ze obhospodafovat miiZe i zahranini osoba s povolenim CNB dle § 10
pism. a) ZISIF. Tuto moznost vSak prace dale diskutovat nebude.

Svétensky fond neni pravnickou osobou, nybrz oddélenym a nezavislym vlastnictvim.

V piipadé dualistického systému je povinnym organem dozor¢i rada, v piipad€ monistického systé-
mu nalezi obchodni vedeni i dohled nad ¢innosti spolecnosti spravni radé, viz § 456 odst. 2 ZOK.
119" Tyto podminky vyplyvaji jednak z § 479 ZISIF, jednak z § 3 vyhlasky 247/2013 Sb.

11§ 3 odst. 1 vyhl. 247/2013 Sb.

¢l. 7 AIFMD

=
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1) zakladni informace o zadateli, 2) informace o vedoucich osobach, 3) informace
o0 osobach s kvalifikovanou tcasti, 4) informace o €innosti investicni spole¢nosti
a 5) informace o personalnim a vécném zabezpec€eni. V licen¢nim procesu je pro
vetejnou spravu klicova zejména transparentnost zadatele.

Pii udéleni povoleni k vykonu ¢innosti je investi¢ni spolecnost zapsana do se-
znamu investi¢nich spole¢nosti vedeného CNB."®> Opravnéni k obhospodafovani
vznikd dnem nabyti pravni moci rozhodnuti CNB o udéleni povoleni k &innosti
nebo dnem uvedenym v tomto rozhodnuti.'*

7.1.2 Prilohy obsahujici zakladni informace o zadateli

Témito pfilohami jsou spolecenska smlouva, doklady o ptivodu kapitalu a udaje
0 osobach s izkym propojenim.!'s

7.1.3 Prilohy obsahujici informace o vedoucich osobach

Zde se vyzaduje zejména seznam vedoucich osob, jejich funkei, pravomoci a od-
povednosti. Vedouci osobou se rozumi osoba, kterd skutecné fidi pravnickou osobu
(at’ uz se jedna o teditele, ¢lena statutarniho organu ¢i osobu s obdobnym posta-
venim).""® Zakon vyzaduje diikkazy svépravnosti, odborné zpisobilosti a klade
pozadavky na diévéryhodnost. Divéryhodnost je neurcity pravni pojem, ktery
je blize definovan ufednim sdélenim CNB 23/2020, kde je ,,davéryhodnost“ zto-
tozilovana s pojmem ,,dobra povést.“!"” Davéryhodnost se sklada ze dvou ¢asti,
bezithonnosti a profesni integrity.""* CNB zjistuje davéryhodnost prostiednictvim
dokumentti ptedlozenych zZadatelem, vefejné dostupnych informaci a vlastnim
Setfenim. Vychazi pfitom z principu absence negativnich zprav. Podle zjisténych
skuteénosti mize CNB rozhodnout, Ze je osoba diivéryhodna, Ze je nedostateéné
divéryhodna ¢i, Ze existuji zdvazné pochybnosti o divéryhodnosti. Nedostatecna
divéryhodnost je dana zejména imyslnym spachanim trestného ¢inu, spachanim
nedbalostniho trestného ¢inu hospodéiského ¢i nedbalostniho trestného ¢inu proti
majetku. Déle se mize jednat o zdvazné a opakované spachani prestupku souvise-
jiciho s povolanim osoby a poruseni zasad poctivého obchodniho styku v posled-
nich 5ti letech.

13§ 596 pism. a) ZISIF

4§ 13 odst. 1 ZISIF

115§ 3 odst. 2 vyhl. 247/2013 Sb.

116§ 624 odst. 1 ZISIF v souladu s ¢l. 7 pism. a) AIFMD

7 Dlvodem je anglické znéni tohoto terminu ve smérnicich UCITS a AIFMD (,,good repute®).

S podivem lze konstatovat, ze zakonodarce vyuziva beztthonnosti dvakrat. Dle § 3 odst. 3 pism. b)
bod vyhlasky 247/2013 Sb. je bezthonnost pfedmétem dokazovani odlisnym od duvéryhodnosti.
Presto bezthonnost tvofi nejvétsi ¢ast posouzeni divéryhodnosti vedouci osoby.
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Pokud existuji zdvazné pochybnosti o diivéryhodnosti, CNB dale zkouma, jest-
li jsou divody vzniku téchto pochybnosti natolik zavazné, aby bylo rozhodnuto
o nedostatecné duvéryhodnosti. Takovymi divody jsou napiiklad: spachani nedba-
lostniho trestného ¢inu souvisejiciho s vykonem povolani, podani kfivé vypovedi
a zamitnuti zadosti o ¢lenstvi u organizatora regulovaného trhu. Vedouci osoba Za-
datele mtze dale predlozit diikazy dosvédcujici, Ze vyse zminéné skutecnosti nejsou
divodem jeji nedivéryhodnosti.'”

Druhym posuzovanym kritériem u vedoucich osob je (vedle divéryhodnosti)
odborna zpisobilost. I pfes podobné vyznéni nelze odbornou zpiisobilost zamé-
fovat s profesni integritou, kterd je prvkem divéryhodnosti. Profesni integritou se
rozumi moznost spolehnuti se na fadny vykon funkce v souladu s pravnimi ptedpi-
sy (tzv. compliance). Odborna zpusobilost naopak zahrnuje pozadavky na znalosti,
odbornou praxi, manazerskou praxi a na dosavadni pisobeni na financnim trhu. Pro
kazdou tuto oblast CNB vyzaduje uréitd minima, kterd musi byt vedouci osobou
zadatele spln€na. Zaroven je v§ak mozné nahradit nedostatek v jedné oblasti zkuSe-
nostmi v oblasti druhé. CNB napiiklad vyzaduje pro vykon funkce vedouci osoby
magisterské vzdélani v dot¢eném oboru a tfiletou odbornou praxi. Pokud mé vSak
osoba pouze bakalafské vzdélani, miize si tento nedostatek nahradit Ctyfletou praxi
a osoba pouze s dokon¢enym sttednim vzdélanim musi mit praxi pétiletou.'?

7.1.4 Prilohy obsahujici informace o osobach
s kvalifikovanou ucasti

Kvalifikovanou ucasti se rozumi piimy nebo neptimy podil na zédkladnim kapitalu
nebo hlasovacich pravech, ktery pfedstavuje alespoii 10 % nebo umoziuje uplatiio-
vat vyznamny vliv.”2! Tyto osoby jsou podrobeny podobnému piezkumu CNB jako
vedouci osoby. Hlavnim rozdilem je absence pozadavku na odbornou zptisobilost
téchto osob. Piesto jsou vsak i tyto osoby posuzovany z hlediska diivéryhodnosti,
pri¢emz se postupuje podle totozného tfedniho sdéleni, jako v pripad€ posuzovani
diivéryhodnosti a odborné zpisobilosti vedoucich osob.'22 Dale CNB posuzuje fi-
nan¢ni zdravi této osoby, financni vykazy, strategicky zdmér s drzenim podilu a po-
dobna kritéria.'”* Posouzeni diivéryhodnosti je u téchto osob klicové, jelikoz mohou
vyznamng¢ ovliviiovat statutirni orgén i obecné smétovani spolecnosti.

19 Mize se jednat napiiklad o diikaz tézké nemoci, v disledku ¢ehoZz osoba ztrati ptijem a rychle
vy&erpa své rezervy, v disledku ehoz se dostala do osobniho tGipadku, viz Gedni sdéleni CNB
23/2020s. 2-5

2 Utedni sdéleni CNB 23/2020 s. 5-9

21§ 624 odst. 2 ZISIF v souladu s ¢l. 7 pism. b) AIFMD

2 Utedni sdéleni 23/2020 CNB

% § 3 odst. 4 vyhl. 247/2013 Sb.

S s 5B
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7.1.5 Prilohy obsahujici informace o ¢innosti investi¢ni
spolecnosti

Cinnost investiéni spole¢nosti je sttedobodem povolovaciho procesu, jedna se zaro-
o provadéni administrace, fidici a kontrolni systém, pravidla jednani pfi vykonu
¢innosti a pravidla poskytovani informaci investorim. '

Specificky z hlediska povinnych pfiloh je zejména fidici a kontrolni systém
(RKS). Jedna se o soubor vniticich piedpisti, které upravuji veskeré fungovani in-
vesti¢ni spole¢nosti, od strategického fizeni, pfes oSetfovani rizik aZ po systémy
komunikace a sledovani nové legislativy. RKS je pro CNB zarukou odbornosti Za-
datele. Pro Zadatele samotného, zejména pro jeho vedouci osoby a zaméstnance,
slouzi RKS jako voditko pfi vykonu &innosti. Jedna se o interni dokument, ktery
neni zvefejiiovan.

7.1.6 Vznik funkce svéfenského spravce ISF

ISF je zfizen, kdyZ spravce piijme povéieni ke spravé a vznikd dnem zapisu do
evidence svéfenskych fond.!? Jedna se tedy o stejny rezim jako podle OZ. Sprava
vznika spolecné se vznikem svéienského fondu, tedy zapisem do evidence.

Zakladatel ISF ma stejné pravomoci jmenovani a odvolani spravce jako zaklada-
tel svéfenského fondu. Mize tak ¢init v zasadé dle své libovile.'?® V méné Castych
ptipadech miZe spravce jmenovat soud na navrh osoby, kterd na tom ma pravni za-
jem. Osobami s pravnim zdjmem budou zejména investofi, ktefi jsou v pozici zakla-
datele/ptispévatele a obmysleného. Tento postup bude volen naptiklad v situacich,
kdy zakladatel odvolé sveétenského spravcee, aniz by zvolil nového, ¢i v ptipadech,
kdy se zakladatelé¢ jednohlasn€ shodnou na odvoléni spravce, ale neshodnou se na
volbé& nového.

Pokud je zakladatelem ISF jeho obhospodafovatel, svéd¢i mu stejna prava.'”’
Dle jazykového vykladu by se tedy ad absurdum mohl sam odvolat z funkce svéten-
ského spravce, piipadné se znovu svéfenskym spraveem jmenovat. Takovy postup
je nedtvodny, jelikoz obhospodatovatel mize z funkce patrné odstoupit, byt lze
polemizovat nad tim, zda pozadavky § 1440 odst. 1 OZ nekladou na odstoupeni
obhospodatovatele nepiekonatelné piekazky.!

124§ 3 odst. 5 vyhl. 247/2013 Sb.

125§ 1451 odst. 1, 2 OZ. ISF také musi byt zapsan do piisluiného seznamu CNB podle § 597 pism. c)
ZISIF.

126§ 1455 OZ

127 Umoznéno vyloucenim § 1454 OZ ustanovenim § 150 odst. 4 ZISIF.

128 Otazka odstoupeni je blize diskutovana v bodu 7.6.1.1 Odstoupeni
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7.2 Prava spravce

Prava spravce ISF jsou podobna tém, kterd drzi spravce obCanskopravniho svéfen-
ského fondu. Spravce ISF mlze se spravovanym majetkem Cinit vSe, co je nutné
a uzite¢né. Pochopitelné mu tedy svédc¢i vSechna prava (byt omezeng), kterd by
jinak svédcila vlastniku majetku, konkrétn€ ius utendi, ius fruendi, ius abutendi
a ius disponendi.'® Limity téchto prav tizce souvisi s § 1410 OZ. Pokud je néco nut-
né a uZzitecné, mize spravce v ramci plné spravy, kterou nad svéfenskym fondem
ma, klidné i rozprodat veskery majetek fondu, pokud se naskytla Sance koupit jiné
aktivum za vyhodnou cenu. V praxi u ISF mtize takovou situaci byt divodné pode-
zieni, ze trh s akciemi je piehodnocen a kazdym dnem muize dojit k jeho vyraznému
poklesu. Zaroven se kvili slu¢ovacimu poméru mezi obéma slovy vyzaduje, aby
takové jednani bylo zaroven nutné a uzite¢né, nikoliv jen jedno z nich.

Sir§i pravomoce spravce mohou byt vymezeny ve statutu. Obhospodafovatel
vSak musi dbat na to, Ze pravomoce miZe vykondvat pouze v zjmu dosaZeni ucelu
ISF. V ptipad¢€ investi¢niho fondu je tedy nutné, aby spravce vykonaval sva prava
s imyslem zhodnotit fondovy majetek.

7.3 Povinnost vykonavat spravu osobné
a delegace na treti osoby

Stejn¢ jako spravce sveérenského fondu je i obhospodatrovatel ISF odpovédny
v civilnim i trestnim procesu z diivodu absence pravni subjektivity ISF. Veskeré
soudni spory se tedy vedou proti obhospodatrovateli, nikoliv proti ISF samotnému.
Dal§imi zakladnimi ob¢anskopravnimi povinnostmi, které plati i pro obhospoda-
tovatele ISF, je povinnost péce fadného hospodate a povinnost vykonévat spravu
osobné.

Povinnost vykonavat spravu osobné¢ vychazi z obecnych ustanoveni o sprave.
Spravci je dovoleno prenést svou plisobnost na jinou osobu v oblastech, ve kterych
se to jevi jako rozumné. OZ predpoklada, ze svéiensky spravce mize urcité ¢innosti
delegovat na pomocniky, predevsim v rozsahu ,,vedlejSich® administrativnich ¢in-
nosti, jako napiiklad ucetnictvi a vedeni inventafe.!®! V ptipadé ISF jsou vedlejsi
administrativni ¢innosti naopak svéfeny osobam odlisSnym od obhospodatovatele
pfimo ze zékona, neni tedy nutnost tyto tkony delegovat. Naptiklad depozitafi je
svéfeno opatrovani majetku fondu, zfizovani a vedeni penéznich uctl, kontrola

130

129 SVESTKA, J.; DVORAK, I.; FIALA, J. a kol. Obcansky zdkonik. Komentdr. Svazek III. 1. vyd.
Praha; Wolters Kluwer, 2021, § 1457

130§ 1401 odst. 1 OZ

131 SPACIL, I., KRALIK, M. a kol. Obcansky zikonik III. Vécnd prava (§ 976—1474). 2. vydani. Praha:
C. H. Beck, 2021, § 1401, s. 1511, marg. &. 1, shodné téz JOSKOVA, L.; PESNA, L. Spréva ciziho
majetku. Praha: Wolters Kluwer, 2017, s. 34
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stavu ostatniho majetku fondu a dalsi obdobné ¢innosti.'**'** Depozitafem ISF ne-
smi byt nikdy jeho obhospodafovatel. Muze jim byt banka, obchodnik s cennymi
papiry, zahrani¢ni banka nebo zahrani¢ni osoba drzici piislusné opravnéni zahra-
ni¢nim organem dohledu.'** Stejné jako na obhospodafovatele investi¢niho fondu
jsou na depozitare v licencnim fizeni kladeny piisné podminky, plynouci predevsim
z toho, ze depozitafem byva zpravidla banka ¢i obchodnik s cennymi papiry, coz
jsou subjekty podléhajici prisné regulaci. Podobné plni své specifické role i admini-
strator nebo hlavni podpiirce, ucastni-li se na spravé fondu.

I ptes zakonné rozdéleni spravy largo sensu mezi n¢kolik osob zdkon umoziuje,
aby jednotlivé ukony byly dale delegovany (outsourcovany) na tieti osoby, jsou-li
splnény etné zdkonné podminky. U povéfeni tfeti osoby obhospodafovatelem!*®
se jednd, mimo jiné, o oznameni CNB, ovéieni dostateéné odbornosti povetované
osoby a zajisténi, aby bylo mozné povéieni kdykoliv zrusit. Povéfena tfeti osoba
muze dale povéfit svéfenou ¢innosti dalsi osobu (subdelegdta), opét za predpokladu
splnéni zakonnych podminek.'** Obdobna moznost svédéi i depozitati'*’ a admini-
stratorovi.'*®* Na obhospodatovatele jsou v8ak kladeny nejptisnéjsi pozadavky.'*
Na rozdil od delegace povinnosti jinymi osobami, naptiklad administratorem, je
obhospodatovatel navic povinen povéieni zdtuvodnit'* a osvédcit, Ze povétena oso-
ba spliiuje pozadavky odbornosti a, Ze jejimu povéfeni pfedchazel peclivy vybér.'*!
Z divodu povinnosti vykonavat spravu osobné'* je zasadni, aby se pii delegaci
povinnosti na tfeti osobu nejednalo o povéieni vykonem samotné ¢innosti obhos-
podatfovani. Takovym zmocnénim by obhospodatovatel ptekrocil § 23 ZISIF, ktery
dovoluje delegaci na tieti osobu pouze v ramci jednotlivé ¢innosti. Zmocnéni k de-
legaci ¢innosti obhospodatfovatele ve svém celku nelze stanovit ani ve statutu, a to
ze stejného duvodu.

Co se tyce kontroly nad povéfenou osobou, spravce svéfenského fondu ma sni-
zenou odpovédnost oproti standardu, kterému odpovida statutarni organ obchod-
nich korporaci. Namisto povinnosti culpa in eligendo, instruendo a inspiciendo
musi spravce dodrzovat jen prvni dvé zminéné.'*? Zakon tedy po spravci nevyzaduje
prubéZnou kontrolu povéiené osoby.!** Obhospodafovatel ISF je naopak podroben

132§ 60 an. ZISIF

133§ 60 odst. 1 ZISIF

134§ 69 ZISIF

135§ 23 ZISIF

136§ 26 ZISIF

137§ 78 an. ZISIF

138§ 50 an. ZISIF

13 SOVAR, J., KRALIK, A., BERAN, J., DOLEZALOVA D., a kol., Zikon o investicnich spolecnos-
tech a investicnich fondech: Komentar, 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer, 2018, § 23

140§ 23 pism. f) ZISIF

141§ 23 pism. g) ZISIF

142§ 159 odst. 2 OZ. Jedna se o kogentni ustanoveni s ohledem na § 1 odst. 2 OZ

143§ 1401 odst. 1 in fine

144V urtitych pfipadech by vSak takové jednani bylo v rozporu s pééi fadného hospodate (§ 1411 OZ),
nutné tomu tak ale byt nemusi.
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vSem tfem povinnostem, ptiCemz culpa in inspiciedo je pii povéfeni tieti osoby
zakonem vyslovné vyZadovana.'#

Pokud obhospodarovatel deleguje své povinnosti na tieti osobu, neni tim do-
téena jeho odpovédnost za skodu zpisobenou touto osobou. Rezim odpovédnosti
je zde oproti § 2914 OZ rozsiten. Tento predpoklad pochopitelné neplati u Skod
zpusobenych osobami, které jednaji samostatné a jejichz existence a odbornost je
predpokladana zakonem (administrator, depozitat a hlavni podptrce).'4®

7.4 Sprava prostého svérenského fondu
investi¢ni spole¢nosti

Obcansky zakonik umoziuje spravu svéfenského fondu pravnickou osobou pouze,
pokud tak stanovi zvlastni zakon.'¥” Svéfenskym spravcem takového fondu miiZze
byt pouze investicni spole¢nost nebo zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481
ZISIF.'¥

Aby se investicni spolecnost mohla stat spravcem bézného svérenského fon-
du, CNB musi investi¢ni spole¢nosti udélit povoleni.'* Investiéni spoleénost zasle
CNB zadost, kterd musi obsahovat dokumentaci dle § 3 vyhlasky 247/2013 Sb.,
na zékladé které CNB povoleni mize udélit, pfi¢emz zkouma splnéni stanovenych
povinnosti zadatele. Témi jsou zejména: pozadovana pravni forma akciové spolec-
nosti, realisticky investi¢ni plan zalozeny na ekonomickych vypoctech, vedeni ve
sloZzeni minimalnég 2 osob spliiujici predpoklady § 516 odst. 1 ZISIF, dostate¢né per-
sonalni a organizaéni pfedpoklady, minimalni zakladni kapital a mnoho dalich.!*

Moznost investicni spolecnosti spravovat svétensky fond je stanovena v § 151
ZISIF. Pritom se muiZe jednat o svéfensky fond, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj
i o svétensky fond, jehoZ soucasti investiéni nastroj neni.'>!52 Existence investi¢ni-
ho nastroje u svéfenského fondu méni pozadavky na vydani povoleni CNB.

Pokud je investi¢ni nastroj soucasti svérenského fondu, investic¢ni spole¢nost
musi mit povoleni CNB na portfolio management, aby se mohla ujmout spravy
tohoto svétenského fondu.'*

145§ 24 odst. 1, § 50 odst. 1 ZISIF in fine

146 SOVAR, I., KRALIK, A., BERAN, J., DOLEZALOVA D., a kol., Zdkon o investicnich spolecnos-
tech a investicnich fondech: Komentar, 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer, 2018, § 24

147§ 1453 odst. 2 OZ

148§ 150 odst. 2 ZISIF, srov. SOVAR, J., KRALIK, A., BERAN, J., DOLEZALOVA D., a kol., Zikon
o investicnich spolecnostech a investicnich fondech: Komentar, 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer,
2018, § 150

149§ 479 ZISIF

150 Tamtéz

51§ 11 odst. 6 pism. a), § 11 odst. 7 ZISIF

152 Vycéet investiénich nastroji je uveden v § 3 ZPKT

3 Kombinace § 151, § 11 odst. 7, § 11 odst. 1 pism. ¢) ZISIF
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