1.  FINANCNIINSTITUCE

Vymezeni pojmu finan¢ni instituce je pro predkladanou publikaci stéZejni. Hned na
uvod je dulezité poznamenat, Ze jeho definice v§ak zatim neexistuje, dokonce nema
v ekonomice ani jasné ohraniceni. Jak jiz bylo vyse uvedeno, finanéni instituce jsou
dal$im ze zakladnich stavebnich prvkl finan¢niho systému. Jsou jednim ze subjektl
a uzivatelti finan¢niho systému a tvoii v jeho ramci podskupinu tzv. finan¢nich zpro-
sttedkovateld. Finan¢ni zprostfedkovani lze definovat jako €innost, pii které insti-
tucionalni jednotka pofizuje financni aktiva a zaroven prijima zavazky na svij
vlastni ucet tim, Ze se na trhu zapojuje do financ¢nich transakei. Do skupiny financ-
nich zprostiedkovateltl pak miZzeme v nédvaznosti na predchazejici definici zatadit:

®  finan¢ni instituce ¢inné na zaklad¢ licence organu dohledu,

®  finan¢ni instituce ¢inné na zaklad¢ jiné formy povoleni,

®  ostatni finanéni instituce.

Predkladana publikace se zaméfi na licencované finanéni instituce, které jsou
(jak uz nazev napovida) licencované a statem regulované podnikatelské spole¢nos-
ti, které maji pravni subjektivitu, nabizeji finan¢ni produkty a poskytuji finanéni
sluzby v souladu s udélenou licenci.® Kurka rovnéz uvadi, Ze pojmovym znakem
subjektu finan¢niho trhu je ,licence nebo povoleni k ¢innosti*.*

Pfedné Ize finan¢ni instituce vymezit za pomoci definovani jejich ¢innosti. Fi-
nancni instituce nabizeji Siroké spektrum finanénich sluzeb, které lze pti urci-
tém zjednoduseni rozdélit do Ctyf skupin na:

1. transakéni sluzby, kterymi rozumime vytvareni finan¢nich dokumentt a zajis-
téni jejich pohybu za ucelem realizace bézného platebniho a zictovaciho styku,

2. zprostiedkovatelské sluzby, které umoziuji pohyb financi od spoficich subjekti

(pfevazné domacnosti) k subjektiim investujicim (pfevazné podnikateltim),

pojistovaci sluzby, jejichz hlavni aktivitou je pojistnd ochrana klientd,

4. sluzby spojené s obchodovanim s cennymi papiry a investicemi do cennych pa-
pira.

et

Zakladni klasifikaci finan¢nich instituci, kterou 1ze najit ve vSech odbornych eko-
nomickych statich,* je Klasifikace finanéni instituce na depozitni a nedepozitni.

53 REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4. vydani. Ostrava: Key Publishing, 2014, s. 74.

4 KURKA, René. Dohled CNB nad subjekty financniho trhu, rezim subjektii financniho trhu po zaniku
Jjejich povoleni k ¢innosti. Seminaf, 24. tinora 2016, Praha.

55 POLOUCEK Stanislav. Bankovnictvi. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2006, s. 1-4.

6 Tamtéz, s. 5. POLOUCEK, Stanislav. Penize, banky, financni trhy. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2009, s. 272.



Subjekty finan¢niho systému

Rozlisujicim kritériem je skutecnost, zda maji k piijimani depozit licenci a nabizeji

klientim moznost ulozit prostiedky ve formé depozit na pozadani, ucti se smluvnim

prikazem na Cerpani, uctii uspor, depozit penézniho trhu a v jinych formach depozit,
nebo jim naopak takovou moznost nedavaji. Depozitni instituce takto ziskané zdroje
vét§inou nabizeji klientim ve formé avéra.”’

Finan¢ni instituce lze rovnéz ¢lenit podle své obsahové naplné ¢innosti, jimiz
jednotlivé druhy finan¢nich instituci napliuji funkce finanéniho systému:*

1. Finanéni instituce nabizejici investi¢ni produkty a sluzby. Cinnost téchto institu-
ci umoZiiyje finanénimu systému zejména plnit funkci depozitni a kreditni, tedy
pfeméniovat finan¢ni prostfedky potencidlnich investor na finan¢ni investi¢ni
instrumenty a rovnéz preménovat financni kapital zpét na financni prostredky.
Patii sem tedy zejména obchodnici s cennymi papiry.

2. Finanéni instituce nabizejici neinvesti¢ni produkty a sluzby. Uvedené finan¢ni
instituce umoznuji, aby financni systém plnil své dalsi funkce, jako je napiiklad
funkce ochrany proti riziku ¢i platebni funkce. Do této kategorie lze zaradit ze-
jména pojistovny a banky.

3. Ostatni licencované instituce finan¢niho systému. Jedna se o kategorii, kterou
1ze oznacit za zbytkovou.

Finan¢ni instituci se ve smyslu § 2 pism. k) IZ rozumi banka, spofitelni a ivérni
druzstvo, obchodnik s cennymi papiry, ktery je investiénim podnikem podle ¢lanku
4 odstavce 1 bodu 2 nafizeni CRR a o zméné¢ natizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale také
jako ,,obchodnik s cennymi papiry*), pojiStovna a zajistovna a za dale stanovenych
podminek tohoto zdkona i nékteré dalsi osoby.

Clenéni finanénich instituci do rtiznych kategorii je z hlediska praxe bezvy-
znamné z jednoho prostého diivodu. VétSina finanénich instituci ma vétsi pocet li-
cenci, coz jim umoziluje vykondvat rozli¢né ¢innosti na finanénim trhu. Vedle toho
tvoii finan¢ni instituce finan¢ni skupiny, které provadéji jak bankovni ¢innosti, tak
¢innosti obchodnikl s cennymi papiry aj.%

Predkladana publikace se zamé&fi pouze na financni instituce, které podléhaji
dohledu Ceské narodni banky (déle také jako ,,CNB*). Soudasné se tato publikace
v kontextu svého tématu zaméfi pouze na banky.

57 POLOUCEK, Stanislav. Bankovnictvi. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2006, s. 5.

8 REINUS, Oldtich. Financni trhy. 4. vydani. Ostrava: Key Publishing, 2014, s. 74-75.

9V Ceské republice je pravidlem, Ze je na banku napojena hypotetni banka, stavebni spofitelna,
investi¢ni spole¢nost, penzijni spolecnost, leasingova spole¢nost, komer¢ni pojistovna aj.
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2. BANKY

V Ceské republice vymezuje postaveni bank zakon o bankach. Banky jsou vieobec-
né€ povazovany za nejvyznamnéjsi podnikatelské subjekty finanéniho systému, je-
jichZ hlavni ¢innosti je obchodovani s penézi. Z uvedeného diivodu plati, ze zadna
banka nemiZze na finanénim trhu ptsobit jinak nez jako soucéast ptisn¢ regulovaného
bankovniho systému.

Bankovni systém je definovan svymi subjekty, tj. centralni bankou a v§emi ob-
chodnimi bankami plsobicimi v dané zemi. Obchodni banky jsou specifické v tom,
Ze na zaklad¢ statem jim udélené bankovni licence mohou provadét bankovni ope-
race a poskytovat bankovni sluzby.

Vzhledem k tomu, Ze banka je klicovym pojmem celé této publikace, bude této
finan¢ni instituci vénovan velky prostor. Banka bude zkoumana z pohledu jejiho
zalozeni, vykonavaného dohledu a regulace, pies bankovni krizi a krach az po ko-
necnou likvidaci.

2.1  Definice banky

Legalni definici banky nalezneme v zakoné o bankach, ktery hned v ivodu v § 1
odst. 1 stanovi, Ze banka je akciova spole¢nost se sidlem v Ceské republice, kte-
rd ptijima vklady od vefejnosti, poskytuje uvéry a ma k vykonu téchto ¢innosti
bankovni licenci udélenou CNB. Zakon o bankach definuje banku rovnéz pomoci
oznaceni ,,banka“, nebot’ v § 3 odst. 1 stanovi, ze takové oznaceni ¢i jeho preklady
nebo slova od n¢j odvozena smi v obchodni firmé uzivat pouze pravnicka osoba,
které byla ud€lena bankovni licence, neni-li zfejmé, Ze se takova osoba nezabyva
bankovnimi ¢innostmi spoc¢ivajicimi v pfijimani vkladii od vetejnosti a poskytovani
uveért. Shodna uprava se uplatni i na slovo ,,spofitelna®.

V odborné literatufe nalezneme definice banky jako: ,,Podnikatelsky subjekt,
jehoz nejdilezitéjsi naplni je ptijimat vklady od pravnickych nebo fyzickych osob
a poskytovat Gveéry na vlastni Gcet.“® Juroskova definuje banku jako ,,Finan¢niho
zprostiedkovatele, jehoz hlavni ¢innosti je pfijimani vkladt od vefejnosti a poskyto-
vani uveéri. Subjekt musi vykonavat obé vyse uvedené Cinnosti soucasné, ptjcovat
si penize od vefejnosti, aby je dale ptj¢il.“¢' A v neposledni fadé autor uvadi definici

% BLAZEK, Jiti, UKLEIN, Jifi. Bankovnictvi. 1. vydani. Brno: Doplnék, 1997, s. 44.
8t JUROSKOVA, Lenka. Bankovni regulace a dohled. 1. vydani. Praha: Auditorium, 2012, s. 15.
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Subjekty finan¢niho systému

od Mejstiika, ktery pod pojmem banky spatfuje:%? ,,Finan¢ni instituce ¢i depozitni in-
stituce soustfed’ujici docasné volné penézni prostredky a poskytujici je formou ptijcek
nejrizngj$im subjektlim, nabizejici také fadu dalSich sluzeb, zejména platebni styk.*

Uc¢inime-li rozbor shora uvedenych definic banky, dosp&jeme k zaveru, ze prav-
ni teoretici se shoduji na ekonomickych rysech banky a zdkonodarce k tomu pak
pridava své pozadavky na pravni formu podnikatelského subjektu a povoleni statu
k provozu bankovni ¢innosti ve form¢ udéleni licence. Definici banky v zakoné
o bankéch je nutné povazovat za definici formdlni, kterou Ize lapidarné vyjadrit tak,
ze bankou je osoba, ktera ma bankovni licenci k i) pFijimani vkladi od veiej-
nosti a ii) poskytovani avéri.

Definice banky se v ¢eském pravnim prostiedi li§i svym pojetim napt. od pojeti
banky podle anglického pravniho Fadu, ktery banku viibec nedefinuje a otazku
posouzeni jeji povahy ponechava na soudu (opirajicim se o bohatou judikaturu),
prihlizejicim k faktickému postaveni dané osoby a povaze jeji ¢innosti.

Rovnéz v némeckém zakon¢ o financnich institucich jsou banky uvérovymi in-
stitucemi, které podnikatelskym zplisobem uzaviraji bankovni obchody, pfi¢emz
pozadavek na ziskani opravnéni (licence/povoleni) k této ¢innosti neni soucasti de-
finice banky.®

2.2  Univerzalni a specializované banky

Vedle vymezeni banky pomoci definice je rovnéz vyznamné uvést druhy bank,

a to z jednoho podstatného divodu. Velmi ¢asto se diskutuje, nakolik pfispél ke

vzniku problému v bankovnim sektoru univerzalni charakter bank. Podle zaméteni

¢innosti lze pfitom rozlisit dva zakladni druhy obchodnich bank:®

1. Univerzalni banky, které nabizeji Siroky sortiment produktd a sluZeb, a to jak
komeréniho, tak investiéniho bankovnictvi.®

2. Specializované banky, které se oproti univerzalnim bankam specializuji na ur-
¢ité specializované bankovni ¢innosti, a to bud’ z vlastni vile, nebo protoze jim
to uklada zékon.

Zastanci specializovaného bankovnictvi svlij postoj opiraji o argument, Ze tra-
di¢ni bankovni ¢innost spocivajici ve shromazd’ovani vkladi a poskytovani uvéra
m¢éla byt disledné oddélena od investi¢ni ¢innosti, protoze v souvislosti s investi¢ni
¢innosti (napf. pii obchodovani s cennymi papiry) hrozi vyssi mira rizika, ktera je
navic obtizn¢ monitorovatelna.

2 MEJSTRIK, Michal, PECENA, Magda, TEPLY, Petr. Zdkladni principy bankovnictvi. 1. vydani.
Praha: Karolinum, 2008, s. 56.

6 PTHERA, Vlastimil, SMUTNY, Ales, SYKORA, Pavel. Zdkon o bankdch — komentdr. 1. vydani.
Praha: C. H. Beck, 2011, s. 5.

¢ SEVCIK, Ales. Bankovnictvi I. 1. vydani. Brno: Masarykova univerzita Brno, 2002, s. 18.

6 Napft. Komeréni banka, Ceskoslovenska obchodni banka, Ceské spofitelna a dalii.
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2. Banky

Naproti tomu stoji zastanci univerzalniho bankovnictvi, ktefi tvrdi, ze Siroké
spektrum ¢innosti, které naopak s tradi¢ni bankovni ¢innosti nesouviseji (jako napf.
sluzba investi¢niho bankovnictvi, investovani do cennych papiri a obchodovani
s nimi%) vypomutize bankam s jejich finan¢ni situaci, pomuze jim fesit problémy
asymetrické informovanosti, prispéje ke slucitelnosti zajmul bank a jejich dluznik
a v neposledni fadé napomuize tlaku na efektivnéjsi fungovani nefinanénich spolec-
nosti.®’

V zasad€ mohou existovat dva typy univerzalniho bankovnictvi, které se roz-
liSuji podle toho, v jakém rozsahu banky nabyvaji majetkové podily na nefinanc-
nich podnicich. Napiiklad v Némecku a Japonsku jsou banky znacnymi vlastniky
nefinan¢nich podnikt. Existuji vSak také banky, které poskytuji Sirokou $kalu slu-
zeb komer¢niho a investiéniho bankovnictvi, aniz by vlastnily jakékoliv nefinan¢ni
podniky. V Ceské republice se napiiklad uplatiiuje pfisny rezim ohledné moz-
nosti banky ovladat jiné obchodni spole¢nosti ¢i na takovych spolecnostech na-
byvat kvalifikovanou majetkovou ucast, jak je zakotveno v § 17 zak. o bankach.

Zakon o bankach stanovi obecné podminky nabyti jakékoli ucasti na jiné prav-
nické osobé a specialni podminky omezujici nabyti kvalifikované ucasti na nefi-
nan¢nich osobach.® Primarnim cilem této upravy je omezit vliv rizik, ktera ply-
nou z provozovani jinych nez bankovnich podnikti, na banku, ale i snaha omezit
»prorastani® bank a obchodnich spolecnosti, coz v sobé principialné nese nebez-
peci stietu z4jmd. V tomto ohledu doslo v roce 2009 k vyrazné liberalizaci pravni
upravy, ktera do té doby en bloc zakazovala bankdm vykondvat jakoukoli kontrolu
nad osobou, kterd by nebyla ,,bankou podle tohoto zdkona, finan¢ni instituci nebo
podnikem pomocnych bankovnich sluzeb*.®

Banky se mohou specializovat podle teritoria, sektort, klientely a poskytova-
nych sluzeb a produktl, pti¢emz v fad¢ ptipadt se rozdily mezi témito variantami
stiraji. Sektorova specializace se vyskytovala pfedevSim v centralné planovanych
ekonomikach. Teritorialni specializace se v prostiedi trzni ekonomiky vyskytuje
ojedinéle — tento typ se vyskytoval napt. v USA a byl disledkem tamni pravni
upravy, ktera zakazovala ztizovat pobocky mimo domovsky stat, pokud to dany
stat vyslovné nepovolil.”’ Specializace bank podle klientely se téméf jiz nevy-
skytuje — v ddvné historii se s timto typem bank vSak dalo setkat a byly to banky
napt. pro obyvatelstvo ¢i zemédélce. Nejvyznamngj$im a nejrozsifenéjSim typem
specializace v dnesni dobé je specializace podle nabizenych sluZeb a produkti.

% Mezi netradi¢ni bankovni ¢innosti dale patfi nabyvani majetkovych Gcasti v ostatnich finan¢nich

institucich a nefinan¢nich podnicich.

JONAS, Jii. Bankovni krize a ekonomickd transformace. 1. vydani. Praha: Management press,

1998, s. 81.

% Pfed novelou provedenou zdkonem ¢. 230/2009 Sb. bylo ovladnuti jinych osob bankou zcela vylou-
éeno.

® PIHERA, Vlastimil, SMUTNY, Ales, SYKORA, Pavel. Zikon o bankéich — komentdr. 1. vydani.
Praha: C. H. Beck, 2011, s. 168.

™ Teritorialni specializaci banky lze najit i ve Svycarsku v podobé kantonalnich bank, které poskytuji
bankovni sluzby primarné v ramci kantont.
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Subjekty finan¢niho systému

Ve vyspélych trznich ekonomikach je specializace bank velmi vyrazné ovlivnéna

reakci na pozadavky a poptavku klientd.”!
Mezi specializované bankovnictvi pati'i napf.:

®  Hypotecni banky — banky, které ziskavaji zdroje emisi hypotecnich zastavnich
listd a poskytovanim tzv. hypotecnich uveéra.

®  Stavebni spofitelny — banky, které maji zakonem’ dovoleno poskytovat pouze
stavebni spofeni a s nim souvisejici ¢innosti.

® [nvesti¢ni banky — banky zaméfené na financovani investi¢nich obchodi, jako
jsou naptiklad obchody s cennymi papiry a jejich emise.

= Dalsi méné zndmé specializované banky jsou napft. akceptacni banky, clearingo-
v¢é banky, eskontni banky, lombardni banky, Zirové banky ¢i elektronické banky.

B Nejvétsimi obchodnimi bankami ve vyspélych zemich jsou univerzalni ban-
ky. Jejich negativem je bezesporu riziko vytvaieni oligopolu. Dal§i negativum
spociva v univerzalnosti a poskytovani velkého mnozstvi rozli¢nych produktt
a sluzeb. V takovém piipad¢ se velké banky dostavaji do potizi s fizenim rizik
a vnitini kontrolou.

Na druhé strané stoji specializované banky, které pro své klienty piinasi vyhody
v podobé kvalitnéjsich sluzeb a proklientského ptistupu, vzhledem k tomu, ze se po-
vétsinou jedna o malé banky. Mezi negativni stranky specializovanych bank Ize zata-
dit jejich mensi konkurenceschopnost v procesech internacionalizace svétového ban-
kovnictvi a z toho dtivodu je u nich rovnéz vyssi riziko Gpadku. Existence a ¢innost
specializovanych bank také zvySuje naroky na dohled a regulaci bankovniho sektoru.

2.3  Specifika bankovniho sektoru

Banky vykazuji specifické vlastnosti, které je odliSuji od ostatnich finan¢nich in-
stituci a které s sebou piinaseji vyssi miru rizikovosti vyskytujici se pfi bankovni
¢innosti. Je dilezité si uvédomit, Ze banky neobchoduji jen s penézi, ale v pite-
vazné mife i s riziky. Banky totiz celi velkému mnozstvi rizik, které mohou spustit
systémovou krizi postihujici celou ekonomiku.

Mezi nejvyrazngjsi specifika, ktera odliSuji banky od jinych podnikatelskych
subjektd, které poskytuji finan¢ni ¢innost, patii nasledujici.

Hospodareni banky je financovano v drtivé vétSiné vklady verejnosti, a to
zejména vklady drobnych stfadatelll a v mensi mife vklady kapitalové silngjSich
podnikateld. Cca 90 % celkovych zdrojd, s nimiz banka hospodafi, jsou predsta-
vovany cizimi penézi. Zde tedy vyvstava riziko, nebot’ banka vyuziva cizi zdroje

I REVENDA, Zbynék. Centraini bankovnictvi. 3. vydani. Praha: Management press, 2011, s. 22.

72 Ustanoveni § 2 odst. 1 zakona ¢&. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpofte stavebniho spo-
feni, stanovi, Ze ,,provozovatelem stavebniho spofeni je stavebni spofitelna. Stavebni spofitelna je
banka, ktera mize vykonavat pouze ¢innosti, povolené v ji udélené bankovni licenci, kterymi jsou
stavebni spofeni a dalsi ¢innosti podle tohoto zakona®.

24



2. Banky

i k financovani svych podnikatelskych aktivit.”> Management aktiv a pasiv musi byt
takovy, aby byl neustale dostatek penéznich prostifedkti pro vybery, tj. banka musi
byt stale dostatecné likvidni.

Shora uvedena odlisnost izce souvisi se specifickou strukturou finan¢niho trhu
jako takového, na kterém je velka kumulace ciziho kapitalu, a tedy velké riziko
bankrotu. Bankrot na finan¢nim trhu by s sebou pfinesl fadu zavaznych socialnich
a politickych problémd, jako je napfiklad nezaméstnanost ¢i inflace. Uvedeny pro-
blém neni pfedjiman jen v teorii, ale realn€ jiz nastal v eurozon€ v Recku,™ Italii,
Spanélsku a Portugalsku.

Dalsi specifikum v bankovnim sektoru, které 1ze najit napti¢ kontinenty, je oli-
gopolni struktura. Napftiklad na ¢eském trhu maji vyrazné dominantni postave-
ni jen Gtyfi banky, a to Komeréni banka, Ceskoslovenska obchodni banka, Ceska
spofitelna a UniCredit Bank Czech Republic. Oligopol s sebou piinasi negativni
dasledky pro klienty bank v podobé vysokych bankovnich poplatkl a nizkych uro-
kovych sazeb. Proti uvedenému se zac¢ina v poslednich letech zvedat velka mira
nevole na strané klientti bank a na finan¢nim trhu se ¢im dal vice prosazuji malé za-
¢inajici banky,” které klienty nezatéZzuji tak vysokymi bankovnimi poplatky a které
jim nabizeji finan¢ni produkty s vyssi vynosnosti.

Banky jsou vzajemné propojené prostiednictvim platebniho systému, ¢imz
je usnadnén prenos financni nakazy z jedné banky, ktera se ocitne v problémech, na
druhou a pfipadné na dalsi. S timto rizikem zce souvisi riziko tzv. run na banku,
pti kterém vkladatelé ztrati diveéru v banku, protoze si mysli, Ze je nebo brzy se
stane insolventni, a zatnou hromadné vybirat svoje vklady. O tomto riziku bude
pojednano dale v této publikaci.

Za dalsi vyrazné specifikum lze oznacit pfeshranicni transakce, kdy se banky
podileji na transakcich, které jsou zahajeny v jedné jurisdikci, registrovany v dru-
hé a spravovany ve tfeti, pficemz transakce muze byt takto zahajena a dokoncena
klientem pomoci internetového bankovnictvi nebo bankomatu bez zasahu banky.

Vkladatel se oproti bance vzdy nachazi v informacni asymetrii, nebot’ drobny
stiadatel nedisponuje potfebnymi informacemi, které ovliviiuji podnikatelské roz-
hodovani. Proto je dulezité ochranit vkladatele. O informacéni asymetrii bude po-
jednéno vice dale v této publikaci.

Banky pracuji s velkymi objemy aktiv, vydavaji finan¢ni instrumenty a rovnéz
s finan¢nimi instrumenty obchoduji. V prosttedi, ve kterém se nachéazi velké mnoz-
stvi penéz, je rovnéZ velka tendence k podvodim a nelegalnim obchodiim. Proto je
nezbytné nutné tyto podvody a nelegalni obchody tlumit.

Vyznamnym rysem bankovniho systému je rovnéz prvek divéry v bankovnich
vztazich. Banky v soucasné dob¢& vytvareji pouze ¢asteCné rezervy, a proto jsou

3 JUROSKOVA, Lenka. Bankovni regulace a dohled. 1. vydani. Praha: Auditorium, 2012, s. 21.

7 Recko se v kvétnu roku 2010 ocitlo na pokraji bankrotu a muselo pozadat ostatni zemé EU a Mezi-
narodni ménovy fond o pomoc. Nezamé&stnanost v Recku dosahovala cca 25 %.

5 Nové banky: Air Bank, Equa bank, Fio banka, mBank nebo Zuno.
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velmi nachylné na pokles divéry ze strany svych klientd. Banky piestaly drzet ves-
keré vklady jako rezervy, protoze postupné zjistily, Ze jen mala cast klientt si chce
vybrat své ulozené penézni prostfedky v jeden ¢as. Z uvedeného divodu si banky
ponechavaji jen urcity maly dil drzeny v likvidnich prostiedcich (zejména v pené-
zich) na uspokojeni aktualnich potfeb svych klientd. Zbytek penéznich prostredkt
vytvoienych z vklada klientti dale ptij¢uji a vyuzivaji ke svym podnikatelskym ak-
tivitam a vydé¢lavaji na Girokové marzi.

Nadto nasledkem globalizace a technologického vyvoje se penézni ekonomika
dostévala stale vice do poptedi, aZ mnohonasobné vytlacila realnou ekonomiku.
Tato tendence se projevuje i ve vyvoji v bankovnim sektoru. Banky se odklanéji od
tradi¢niho modelu a vstupuji na penézni trh, ¢imz se jim oteviraji nové zdroje finan-
covani. To s sebou pfinasi vznik novych produktd a distribu¢nich kanalt. Jedna se
ptredevsim o proces sekularizace’ a uveérové derivaty.”

Vsechna vyse uvedena rizika je nezbytné nutné v co nejveétsi mozné mitre mini-
malizovat, nebo je mit alespon pod kontrolou. Proto jsou to praveé banky mezi vSemi
ostatnimi finan¢nimi institucemi, které potebuji regulaci a dohled. Regulace a na-
sledna kontrola je velmi dilezity nastroj pro eliminaci a prevenci vzniku finanénich
krizi, udrzeni ménové stability, zvySeni bezpecnosti a zajisténi stability a diveéry ve
finanéni sektor.

76 Jedna se o seskupovani podobnych aktiv (napi. hypotec¢nich pijéek) za i¢elem prodeje tietim stra-
nam.

Uvérové derivaty slouzi k piesouvani rizika na jiné subjekty. Riziko nesplaceni tedy nemusi nést
banka, ale jiné subjekty.

77
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