Ocenovani komercnich bank

Dalsi pouzitou metodou bude metoda trzniho porovnani ve variant¢ odvétvo-
vych multiplikatorti. Tato metoda vychazi ze srovnani ocenované Banky s odveétvim
tvofenym srovnatelnymi spolenostmi pisobicimi na shodném relevantnim trhu.

2.6.1 Praktické zkusSenosti a aplikacni problémy -
vynosové ocenéni

Stejné jako v ptipadé ocenéni jakéhokoliv jiného podniku je potieba provést
finan¢ni a strategickou analyzu. Pfedev§im u finan¢ni analyzy je nezbytné
pfizplisobit hodnocené ukazatele specifickému oboru podnikani bank.

2.6.1.1 Pouziti informaci z ucetnictvi a financniho planu
poskytnutého vedenim spolecnosti

Vzhledem k tomu, ze banky podnikaji v siln€ regulovaném odvétvi, jsou na
vedeni spolecnosti kladeny specifické pozadavky jak v provozovani pod-
niku samotného, tak pfi tvoteni strategickych pland, kdyz naroky na jejich
rozsah jsou odvozeny od pozadavki regulatorti na informacni povinnost.

Z vyse uvedeného vyplyva dilezitost tésné spoluprace ocenovatele s ve-
denim spolecnosti pti ziskavani podkladi a zaroven, ze ptipadny zasah napft.
do finan¢niho planu ze strany ocenovatele nebyva zasadniho charakteru. Lze
konstatovat, ze takové financni plany vykazuji ur¢itou vyssi miru spolehli-
vosti nez u subjektti neregulovanych, coz ovsem nevylucuje odpovidajici
interpretaci obdrzenych dat v souladu se zvolenou metodou ocenéni.

Na zaklad¢ zminované informacni povinnosti mize banka predkladat
pozadované materidly i ve vétsim detailu, napt. pokud planuje ptreménu,
jsou bankou pro tyto ucely vypracovavany detailnéjsi plany jednotlivych
¢innosti banky, resp. vynost a nakladl po planované transformaci.

2.6.1.2 Generatory hodnoty

Generatory hodnoty jsou souborem n¢kolika veli¢in, které ve svém souhrnu
urcuji hodnotu podniku. V ramci ocenovani metodou zaloZenou na diskon-
pro sestaveni finan¢niho planu:

m  trzby;

m  ziskova marze;
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= plan vyvoje dlouhodobého majetku;
= plan investic do pracovniho kapitlu.

V ptipad€ ocenovani finan¢ni instituce je tieba generatory hodnoty upra-
vit dle specifik téchto spolecnosti nasledovné:
vynosové uroky a plan vyse poskytnutych tveéri;
nakladové tiroky a plan vyse pfijatych depozit;
¢isty urokovy vynos;
ostatni polozky vynost a nakladu;
plan vyvoje dlouhodobého majetku;
plan ostatnich polozek aktiv a pasiv.

Prognéza prvnich dvou generatorti hodnoty, vynosovych troka a planu
vyse poskytnutych uveérl, stejné tak jako nakladovych urokd a planu vyse
prijatych depozit se provadi v ramci planovani souvisejiciho generatoru
hodnoty, tj. ¢istého tirokového vynosu.

Priklad: Ocenéni Banky — plan generatori hodnoty — finan¢ni plan

Dle vyjadieni Banky byl pravidelné zpracovavan finanéni plan, resp. je sle-
dovan vyvoj jak na arovni Ceské republiky a dalsich zemi piisobeni, tak na
arovni relevantniho trhu jako takového. Jednim z pfedanych podkladi byl
tedy dokument obsahujici predikce Banky ohledné budouciho vyvoje klico-
vych makroekonomickych ukazatelti Ceské republiky a dal$ich zemi, a to
véetné ocekavaného vyvoje depozit (vkladit) klientd Banky a o¢ekavaného
vyvoje poskytovanych avért (spotrebitelskych i firemnich), viz nasledujici
tabulka:
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Tabulka 6 Ocekavany makroekonomicky vyvoj relevantniho trhu Banky

Polozka Stat 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
HDP CR 2,00% | 2,80% | 3,00% | 2,70% | 2,50 %
Inflace CR 1,80% | 220% | 2,10% | 2,20% | 2,20%
3M Pribor/Euribor pramér CR 050% | 1,10% | 2,10% | 2,90% | 3,30 %
Rust hypotécnich tvéra CR 550% | 650% | 6,50% | 6,50% | 6,00 %
Rust spotiebitelskych tvéra CR 3,09% | 433% | 483% | 447 % | 442%
Rist depozit (spotiebitel.) CR 3,20% | 4170% | 430% | 430% | 430%
Rust firemnich avéra CR 2,50% | 500% | 550% | 5,20 % | 5,00 %
Rust depozit (firmy) CR 3,80% | 3,80% | 400% | 4,00% | 4,00%

Zdroj: Vlastni analyzy Banky

= Financ¢ni pladn zahrnuje klicové strategické zaméry, a to naptiklad strate-
gicky zamér synergie nedavno provedenych pfemeén a akvizic.
= Dale byla v dokumentu predstavena strategie s realizaci na uzemi CR

obsahujici plan expanze postaveny na zéklade nové struktury distribucni @

sit¢ Banky s cilem jejiho posileni a soucasné poskytovani inovativnich
produktt, které jsou v souladu s cili skupiny.
= Dokument se dale zabyval hustotou pobockové sit¢ s odhadem nutnych
investic a vyuzitim fransizovych pobocek, které umozni rychlou expanzi
za soucasného udrzeni nizsich naklada.

Piiklad: Ocenéni Banky — plan generatora hodnoty — ¢isty urokovy vynos
Cisty urokovy vynos je predstavovan rozdilem mezi celkovymi piijatymi
vynosovymi uroky z poskytnutych prosttedki bankam a klientim a place-
nymi nakladovymi uroky z ptijatych depozit. Nasledujici tabulka znazoriuje
planovany vyvoj pohleddavek za bankami a klienty a zavazky vici klien-
tim v obdobi planu, a to do roku 2018 dle predpokladl a ocekavani Banky
a v nésledujicich letech na zaklad€ prognoz ocenovatele odvozenych od vy-
voje této polozky v ptedchozich letech.
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Tabulka7 Planovany vyvoj pohledavek Banky v mil. Ké

Polozka 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Pohledavky 32212 | 30828 | 31171 | 31537 | 31920 | 32555 | 33224
za bankami

Tempo rdstu x | -43% | 1,119% | 1,18% | 1,21% | 1,99% | 205%

Pohledavky za

. 516744 | 535012 | 562 397 | 590659 | 621 239 | 653 400 | 687 227
klienty (netto)

Tempo réistu X 354% | 512% | 503% | 518% | 518% | 518%
Zavazky vaci | 410001 | 416402 | 433 543 | 451 860 | 470979 | 490908 | 511 680
klientim

Tempo rdstu X 035% | 412% | 422% | 423% | 423% | 423%

Zdroj: Finan¢ni plan Banky 2014-2018, vlastni vypocty
Cisty urokovy vynos predstavuje rozdil mezi celkovymi pfijatymi vyno-
sovymi Uroky z poskytnutych prostiedki a placenymi nakladovymi uroky

z piijatych depozit.

Tabulka 8 Planovany cisty urokovy vynos Banky v mil. K¢

Polozka 2014 | 2015* | 2016 | 2017 2018 | 2019 2020

Cisty arokovy vynos 6053 | 15188 | 16088 | 17238 | 18054 | 18595 | 18967

Tempo riistu X 308% | 592% | 7,15% | 473% | 3,00% | 2,00%

Zdroj: Finan¢ni plan Banky 2014-2018, vlastni vypocty
*Tempo rdstu v tomto roce je vztazeno k celému kalendainimu roku 2014.

Cisty urokovy vynos v obdobi planu poroste zrychlujicim se trendem do
roku 2017 az k 7,15% tempu ristu. Do roku 2018, kdy je ofekavan obrat
tohoto trendu, tak Banka predpoklada primémé tempo ristu Cistého tro-
kového vynosu ve vysi presahujici 5 % rocné. Konec planovaného obdobi,
s ohledem na ptedesly vyvoj a zejména zavéry strategické analyzy, zohled-
nuje konvergenci této hlavni ptijmové slozky hospodatreni Banky s vyvojem
ekonomiky, a to na trovni infla¢niho cile narodni banky ve vysi 2 %.
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