HLAVA VI

VAZANY ZASTUPCE

§ 32a

Zakladni ustanoveni

(1) Vazanym zastupcem se pro ucely tohoto zakona rozumi ten, kdo je opravnén na
zakladé zapisu do seznamu podle § 32¢ odst. 4 pro zastoupeného

a) zafidit, a popripadé€ i uzavrit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni sluZzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. a) nebo i), pokud je zastoupeny Kk jejich poskytovani opravnén,

b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e), nebo

¢) propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat.

(2) Vazany zastupce vykonava ¢innosti podle odstavce 1 vyhradné pro jednoho za-
stoupeného na ziakladé smlouvy uzaviené v pisemné formé.
(3) Zastoupenym miiZe byt pouze

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) investi¢ni zprostiedkovatel,

c) investini spole¢nost, ktera ma povoleni k vykonu nékteré z ¢innosti uvedenych
v § 11 odst. 1 pism. c¢) aZ f) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a in-
vesti¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi, pro jiného, nebo

d) zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednic-
tvim pobocky.

Z divodové zpravy k novele provedené zakonem ¢. 230/2008 Sb. (k bodu 134 — § 32a az 32d

z.p. k. t):

K§32aa§32b:

Na zakladé komunitarni upravy se zrizuje novy institut, tzv. vazany zastupce (tied agent).

Jjednak pro oblast, kde Ceskd republika vyuziva vyjimky z komunitdrni iipravy — tedy ve vztahu k inves-

ticnimu zprostredkovateli a jednak v pripadé zahranicni osoby, ktera ma sidlo ve state, ktery neni clen-

skym stitem Evropské unie, pokud ma povoleni Ceské narodni banky k poskytovani investicnich sluzeb

prostiednictvim organizacni slozky. Vazany zastupce tak dle navrhované pravni upravy ma z hlediska

své navaznosti dve ,, kvality “ — bude-li vazan

a. naobchodnika s cennymi papiry ¢i osobu, ktera ma povoleni orgdanu dohledu jiného clenského statu
Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb (,, komunitarni vazany zastupce ), anebo

b. na investicniho zprostredkovatele jakoZto osobu regulaci prava Evropskych spolecenstvi nepodle-
hajici ¢i na zahranicni osobu, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské unie,
pokud mad povoleni Ceské nérodni banky k poskytovani investicnich sluzeb prostiednictvim organi-
zacni slozky (,, nekomunitarni vazany zastupce ).

Z vymezeni pravniho institutu ,, vazany zdstupce *“ dale vyplyva diilezity pozadavek, aby zastupce vyvijel

cinnost pouze pro jednu osobu. Takovou osobou je z pohledu zdkona o podnikani na kapitalovém trhu

obchodnik s cennymi papiry, investicni zprostiedkovatel, osoba, ktera ma povoleni organu dohledu ji-

ného clenského statu Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb (§ 24 odst. 1 zakona o podnikani

na kapitalovém trhu) nebo zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Ev-

ropské unie, pokud ma povolent Ceské narodni banky k poskytovani investicnich sluzeb prostrednictvim

organizacni slozky (§ 28 odst. 1 zakona o podnikani na kapitilovém trhu) v novele oznacené legislativni

zkratkou ,,zastoupeny . Zvlastnim zakonem, ktery rozsifuje okruh osob, pro néz je vazany zdastupce

opravneén vykonavat prislusnou cinnost je pak zdakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve

znéni tohoto zdkona.

Zastoupeny miize vyuzivat vazaného zastupce vylucné k propagaci, k prijimani a predavani pokynii

a k investicnimu poradenstvi, pokud se tykaji investicnich nastroju. V pripadé obchodnika s cennymi
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Zékladni ustanoveni § 32a

papiry, ktery ma povoleni k poskytovani investic¢ni sluzby umistovani investicnich nastrojii bez zavazku
Jejich upsani, muze vyuzivat vazaného zastupce i k vykonu této cinnosti. Zastoupeny je plné odpovédny
za jednani vdazaného zdstupce. Zastoupeny ma vici vazanému zdstupci za zpusobenou Skodu regres.
Odpovédnost za Skodu se Fidi upravou nahrady skody podle obchodniho zakoniku (§ 194 odst. 4 zakona
o0 podnikani na kapitalovém trhu,).

Zavazkovy vztah mezi vazanym zdstupcem a zastoupenym je vztahem obchodnépravnim, nebot obé
strany smluvniho vztahu vystupuji jako podnikatelé. V praxi by tak nemély vzniknout pochybnosti, zda
v konkrétnim pripadé vznikl mezi stranami zaméstnanecky nebo podnikatelsky vztah. Na vztah mezi
vazanym zdstupce a zastoupenym by mély byt aplikovany predpisy o obchodnim zastoupeni jakozto
ustanoveni, ktera upravuji vztahy obsahem i ucelem jemu nejblizsi.

K § 32c:

CNB zapise vizaného zastupce do seznamu vdzanych zdstupcii do 5 dni poté, co obdrzi podklady k zd-
pisu od prislusného zastoupeného. Za pravdivost ci uplnost podkladii a splnéni podminek pro zapis ze
strany vazaného zdstupce odpovida zastoupeny. CNB tyto podklady nepiezkoumdva. Véazany zdastupce
muize zacit vykondvat svoji ¢innost az ode dne zapisu do seznamu. Dale se stanovi naleZitosti verejného
seznamu.

K §32d:

Obéma smluvnim stranam je narizeno ukoncit smluvni vztah vypovédi, jakmile vazany zdstupce nebo
Jjeho vedouci osoba nesplituje pozadavky uvedené v § 32b (kupr. nastala u ni skutecnost, ktera je pre-
kazkou provozovani zivnosti podle zdakona, ktery upravuje zivnostenské podnikani) nebo v § 14 odst. 2
(napr. pozbyla ditvéryhodnost). Smluvni vztah pak zanika ex lege dorucenim prislusného projevu viile
protistrané.

Ustanoveni reguluji osoby, které poskytuji investic¢ni sluzbu prijimani a predavani pokynit tykajicich se
investicnich nastroju, tzv. ,,investicniho zprostredkovatele . PFi poskytovani této investicni sluzby ne-
smi investic¢ni zprostiedkovatel prijimat penézni prostiedky nebo investicni ndstroje zdakaznikit a pokyny
muize preddvat pouze subjektiim uvedenym v § 29 odst. 1, pism. b).

Smeérnice 93/22/EHS umoznuje vyjmout investicniho zprostredkovatele z regulace zcela. V navrhu za-
kona o podnikani na kapitalovém trhu je tato moznost aplikovana tak, ze investicni zprostiredkovatel
a osoba, ktera prebira pokyny od investicniho zprostiedkovatele, museji plnit urcité pozadavky, které
Jjsou stanoveny v § 31 a 32 navrhu zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Investicni zprostredkovatel
musi byt zaregistrovan u Komise pro cenné papiry a podléha jejimu dozoru.

Zdkon o podnikani na kapitalovém trhu stanovi pozadavky na investicniho zprostiedkovatele, a to
zvlast na investicniho zprostredkovatele, ktery je pravnickou osobou a zvlast na investicniho zprostied-
kovatele — fyzickou osobu. Ustanoveni § 30 odst. 4 sice umoziuje, aby investicni zprostredkovatel vyuzil
k poskytovani investicni sluzby jiného investicniho zprostiedkovatele, ale soucasné zakazuje, aby jiny
investicni zprostredkovatel vyuzival dalsiho investicniho zprostiedkovatele. Ditvodem je to, aby mezi
zakaznika a osobu, které investicni zprostiedkovatel predava pokyny tykajici se investicnich ndstroji,
nebylo prilis mnoho zprostiedkovatelskych clankii, coz by znesnadnovalo orientaci zakaznikii a rozmél-
fiovalo by povinnosti investicnich zprostredkovateli.

Osoba, kterd prebird od investicniho zprostiedkovatele pokyny tykajici se investicnich ndstrojii, musi
napomahat tomu, aby fyzické osoby, které pracuji pro investicniho zprostredkovatele, byly po vsech
strankdch odborné zpiisobilé pro vykon své ¢innosti.

Investicni zprostredkovatel musi plnit pri vwkonu své cinnosti primérené nékteré povinnosti, které jsou
ulozeny obchodnikovi s cennymi papiry.

Z divodové zpravy k novele provedené zakonem ¢. 204/2017 Sb. (k bodu 179 — § 29 az 32k z. p. k. t.):
(...) K § 32a a 32k (vdazany zdstupce):

Uprava vizaného zdstupce se primdarné harmonizuje s ohledem na harmonizaci podminek distribuce
financnich produktii, zejména s ohledem na ST 679.

§ 32a v zdsade kopiruje dnesni § 32a odst. 1 az 3 pri zohlednéni ST 679. Vazany zastupce logicky
nemiize poskytovat vice investicnich sluzeb, nez k nimz je opravnén zastoupeny. Ne vSechny cinnosti,
které vazany zdstupce vykonadva lze podradit pod investicni sluzby. Napriklad tak MiFID II stanovuje,
Ze vazany zastupce miize radit ohledné investicnich sluzeb, nebo miize investicni sluzby propagovat — to
samo o sobé neni investicni sluzbou. Rovnéz tak miize vazany zastupce radit ohledné investicnich na-
strojii, aniz by poskytoval investicni poradenstvi. Nicméné vzdy je tieba respektovat to, Ze ¢innost vdza-
ného zastupce nesmi narusit poskytovani investicnich sluzeb s odbornou péci. Vazany zastupce by taky
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§ 32a Investi¢ni nastroje a investi¢ni sluzby

nemél poskytovat vice sluzeb, nez ke kterym je opravnén. Typicky je nezadouci, aby vazany zastupce po-
skytoval portfolio management, coz ani z jeho povahy nelze (nemiize mit u sebe majetek zakaznika), nic-
méné v minulosti se toto stalo. Zpravidla bude cinnost vazaného zdastupce obdobna cinnosti investicniho
zprostredkovatele (1. prijimani a predavani pokynii a investicni poradenstvi), cili distribucni ¢innosti.
Oproti investicnimu zprostiedkovateli vSak vazany zastupce vykondava cinnost jen ve vztahu k jednomu
Jjedinému zastoupenému. Ten pak za néj odpovida, protoze vdazany zastupce je néco mezi zaméstnancem
a podnikatelem, spise se viak blizi zaméstnanci — obchodnimu zastupci, jehoz mistem vykonu prdce
Jje celd CR (nebo aspoit cast jejiho tizemi) a nemd tak Zddnou ,,provozovau“, v niz by vykondval svou
cinnost (¢imz neni vylouceno, aby mél ,,zazemi*, kde provadi administrativni ¢innosti). Jeho iikolem je
ale primarné distribuce, tj. obchazeni klientii. Pro zakaznika miize byt casto obtizné rozlisit, zda jedna
s vazanym zdstupcem ¢i s pracovnikem, nicméné vdazany zdastupce ma povinnost zdakaznika o svém sta-
tusu informovat (nemusi vsak byt jisté, zda zakaznik pochopi, co to znamend byt vazanym zastupcem,).
Ve skutecnosti je vSak pro klienta lhostejné, zda jedna s pracovnikem ci vazanym zastupcem, diilezita je
pro néj informace, kdo je ,,zastoupenym*®. (...)

Kodst.1az3

VZ piedstavuje na finan¢nim trhu standardni kategorii zprostfedkovatele, jehoz podni-
katelské opravnéni je odvozeno od vykonu pisemné¢ sjednaného obchodniho zastoupeni ve
prospéch zastoupencho (viz dale). Povaha takového zastoupeni je pfitom vyhradni (exklu-
zivni), tzn. ze VZ zastupuje vzdy praveé a jen jednoho zastoupeného. Identickou koncepci
klasifikace zprosttedkovateli, rozlisujici tzv. samostatné (na kapitdlovém trhu ,,investicni®)
zprostiedkovatele a VZ, najdeme v pojiStovnictvi a v sektoru spotfebitelskych avéri. Cilem
tohoto ,,principu jediného zastoupeného* je jednozna¢na identifikace soukromopravni i ve-
fejnopravni odpovédnosti v ramei uzivaného distribu¢niho modelu.

Nabyti vefejnopravniho opravnéni VZ je ve vsech uvedenych piipadech odvozeno od
jeho zapisu do ptisluiného seznamu (registru) vedeného CNB. Rozsah opravnéni je pfitom
vzdy limitovan rozsahem opravnéni zastoupeného, a dale téz zdkonem vymezenym spek-
trem investi¢nich sluzeb (pfijiméni a pfedavani pokynu, investi¢ni poradenstvi, upisovani
nebo umistovani investicnich néstrojit), pfipadné jinych souvisejicich ¢innosti (propagace
investicni sluzby).

Obecné Ize konstatovat, ze tuzemska pravni Giprava distribuce na finan¢nim trhu nahlizi
na VZ, tedy na osobu samostatné vydéleéné ¢innou vykonavajici podnikatelskou ¢innost ve
prospéch osoby jiné, obdobn¢ jako na bézné¢ho zaméstnance, tj. osobu v pracovnépravnim
poméru. VZ totiz jedna vZzdy jménem a na odpovédnost svého zastoupeného. Vznikne-li
jednanim VZ $koda, je subjektem povinnym k nahradé¢ skody zastoupeny (ktery ma i zakon-
nou povinnost se proti tomuto ekonomickému riziku pojistit — viz § 31 z. p. k. t.). Obdobné
v ptipad¢€ jednani, které vede k poruseni povinnosti vetejnopravni, je subjektem spravniho
fizeni vedeného CNB zastoupeny, nikoli samotny VZ. Rada povinnosti obsazenych v hlavé
VI je tak povinnostmi nikoli VZ, ale jeho zastoupeného.

Zéakaznik ma takto garantovanou stejnou Girovenl svych prav bez ohledu na to, zdali v da-
ném piipadé jedna s prepazkovym zaméstnancem OCP, resp. IZ, nebo s jejich VZ. Jak v§ak
plyne i z judikatury NSS, rovnitko mezi ¢innost osoby typu ,,vyhradni zastupce* (kterym je
1 VZ ve smyslu z. p. k. t.) a zaméstnance davat nelze. Vyhradni zastupci si bézné sami hle-
daji a oslovuji svou klientelu, pracuji mimo prostory zastoupeného, hradi vét§im ¢i mensim
dilem své provozni naklady a zplisoby jejich odménovani se dominantné odvozuji nikoli
od poctu odpracovanych hodin, ale od objemu sjednanych obchodu. Prvek ,,zavislé prace*,
ktery muze potencialn€ zakladat casto diskutovany problém tzv. Svarcsystému, tak v zadném
piipad€ nelze povaZovat za defini¢ni znak vyhradniho/vézaného zastupce. Posuzovéni pii-
padné protipravnosti vic¢i zakoniku prace tedy nutné musi byt vzdy individualni, zohlednu-
jici specifika konkrétniho vztahu zastoupeného a jeho zastupce.
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Zékladni ustanoveni § 32a

K vyuziti jednotného evropského pasu, tj. prava poskytovat investi¢ni sluzby v jiném
¢lenském statu EU nez statu domovském, nejsou opravnéni vSichni VZ. VZ investi¢niho
zprostiedkovatele (resp. IZ sam) totiz predstavuje narodni (neharmonizovanou) Gpravu, se
kterou prava volného pohybu na vnitfnim trhu, tak jak jsou ptiznana kategorii ,, tied agent
ve smyslu MiFID II, nejsou spojena.

Judikatura:

m  Nehled¢ k tomu fizeni namitanou vadou netrpi. V projednavané véci zalobce (jakoZto zakaznik
obchodnika s cennymi papiry) uplatiiuje vici zalovanému (jakoZzto investiénimu zprostiedkovateli)
narok na nahradu skody, zpiisobené vazanym zastupcem zalovaného tim, ze Z. H. (jakozto spolu-
pracovnik vazaného zastupce) si ponechal penézni prostiedky poukdzané zalobcem na jeho tcet pro
svoji potiebu; nejde tudiz o spor tykajici se smének, Seki a jinych cennych papirt, derivati a jinych
hodnot, které jsou obchodovatelné na kapitdlovém trhu ve smyslu § 9 odst. 3 pism. p) o. s. I, ve znéni
ucinném ke dni zahajeni fizeni (tj. ke dni 14. zafi 2012). Dovolatelem zdlraziiovana skute¢nost, ze
penézni prostiedky poukazané zalobcem na ucet Z. H. mély byt pouzity ke koupi investi¢niho nastro-
je ve smyslu § 3 zakona, neni v pomérech projednavané véci vyznamna pro uréeni vécné piislusnosti
soudd. (...)

Z obecné pravni zasady nemo turpitudinem suam allegare potest (nikdo nesmi tézit ze svého nepocti-
vého ¢i protipravniho jednani), jez piedstavuje ptimo aplikovatelné pravidlo pro rozhodovani soudi
(srov. napiiklad nalezy Ustavniho soudu ze dne 22. inora 1995, sp. zn. II. US 42/94, & ze dne 22. tinora
2011, sp. zn. I. US 2849/07, anebo v rozhodovaci praxi Nejvyssiho soudu napiiklad usneseni Nejvys-
$iho soudu ze dne 22. tinora 2017, sp. zn. 29 Cdo 4476/2016, a v ném uvedenou judikaturu), vyplyva,
ze vazany zastupce ani investicni zprostfedkovatel (jenZ je — slovy smérnice — ,,plné a bezpodminecné
odpovédny za jakékoli jednani ¢i opomenuti vazaného zastupce) nemohou tézit ze skute¢nosti, ze va-
zany zastupce (jenz je fyzickou osobou) porusil zakonny piikaz, podle néhoz mize vykonavat ¢innost
podle § 32a odst. 1 zakona pouze osobné nebo pomoci zaméstnancti (§ 32a odst. 4 zakona). Investi¢ni
zprostiedkovatel tudiz odpovida (jak ostatné piiléhavé uzaviel odvolaci soud) i za Skodu zpiisobenou
osobou, kterd nebyla zaméstnancem vazaného zastupce a pomoci které vazany zastupce vykonaval
¢innost podle § 32a odst. 1 zakona.

Odpovédnost investi¢niho zprostfedkovatele podle § 32a odst. 5 zakona o podnikani na kapitalovém
trhu je odpovédnosti objektivni (§ 194 odst. 4 zakona, § 373 obch. zak.); nezalezi tudiz na tom, zda
vznik Skody investi¢ni zprostfedkovatel ¢i vazany zastupce zavinili. (...)

Jinak feCeno, investi¢ni zprostfedkovatel neodpovida podle § 32a odst. 5 zdkona za jednani osoby,
jejiz pomoci (jeho) vazany zastupce vykonava Cinnosti podle § 32a odst. 1 zakona, jestlize jednani
této osoby nema — s piihlédnutim ke v§em okolnostem konkrétni véci — vécny (vnitini, ucelovy) vztah
k ¢innostem podle § 32a odst. 1 zakona, a jednajici osoba jim sleduje toliko uspokojovani vlastnich
potieb ¢i zajmi.

Promitnuto do pomért projednavané véci je tudiz tfeba zkoumat, zda jednani Z. H., jehoz pomoci O.
S. (vazany zastupce dovolatele) vykonaval innosti dle § 32a odst. 1 zakona, spoéivajici v tom, Ze do
formulait smluv o obstarani nakupu a prodeje investi¢nich nastroji vepsal ¢islo svého uctu (na misto
¢isla uctu obchodnika s cennymi papiry) a penézni prostiedky poukazané zakaznikem na tento ucet
nasledné zneuzil pro své potieby, je jednanim vécné (vniting, ucelove) souvisejicim s ¢innosti vazané-
ho zastupce podle § 32a odst. 1 zakona, a nikoliv jednanim ¢inénym toliko ve vlastnim zajmu Z. H.,
sledujici uspokojovani jeho potieb ¢i zajmu.

Jakkoliv neni pochyb o tom, Ze Z. H. svym nezakonnym jednanim sledoval vlastni prospéch, nelze pte-
hlizet, Ze se jej dopustil v pfimé souvislosti se sjednavanim a uzaviranim smluv o poskytnuti investi¢ni
sluzby, tedy s ¢innosti podle § 32a odst. 1 zakona, vykonavanou vazanym zastupcem. Jinak feceno,
oproti shora uvadénym pfikladiim excesu jednajici osoby mélo jednani Z. H. vécny (vnitini, Géelovy)
vztah k ¢innostem podle § 32a odst. 1 zakona, a nelze je proto povazovat za exces, za ktery by investi¢ni
zprostiedkovatel neodpovidal podle § 32a odst. 5 zakona. Sama skuteénost, Ze jednani Z. H. bylo zjevné
nezékonné, na fe¢eném niceho neméni. (...)

Vzhledem k tomu, Ze jednani Z. H. nepfedstavuje exces, za ktery by dovolatel neodpovidal, vsak jiz
neni nutné pro nadbyte¢nost zkoumat, zda lze toto poruSeni zdkona povazovat v pomérech projedna-
vané véci za podstatnou pfic¢inu Skody zptsobené zalobci (v podrobnostech viz napt. divody nalezu
Ustavniho soudu ze dne 1. listopadu 2007, sp. zn. I. US 312/05). (...)

625



§ 32b Investi¢ni nastroje a investi¢ni sluzby

Nejvyssi soud pritom nema zadné pochybnosti o tom, ze § 441 ob¢. zak. je na misté aplikovat i v pfi-
padé tzv. objektivni odpoveédnosti za Skodu (srov. v literatufe napf. Svestka, J., Spacil, J., Skarova, M.,
Hulmak, M. a kolektiv Obc¢ansky zakonik I, II, 2. vydani, Praha 2009, s. 1278, a v judikatufe napf.
rozsudek Nejvyssiho soudu ze dne 30. zafi 2014, sp. zn. 25 Cdo 1229/2013). Neupravuje-li disledky
ptipadného spoluzavinéni poskozeného obchodni zakonik, je na misté postupovat podle § 441 ob¢. zak.
(§ 1 odst. 2 véta druha obch. zak.).

Z teceného se podava, ze i Skodu zptisobenou zakaznikovi vazanym zastupcem investicniho zprostied-
kovatele pti vykonu ¢innosti podle § 32a odst. 1 zakona (resp. osobou, jejiz pomoci vazany zastupce
tyto ¢innosti vykonava), nese pomérné poskozeny zakaznik, jestlize Skoda vznikla také jeho zavinénim
(§ 441 obc¢. zak.). (rozsudek NS ze dne 30. 8. 2017, sp. zn. 29 Cdo 1759/2015)

Souvisejici ustanoveni:
§ 4 odst. 2 pism. a), e) ah), — § 14 odst. 2, — § 24 odst. 1,— § 28 odst. 1, — § 29 odst. 1 pism. b), — § 31, —
§ 32c odst. 4, — § 194 odst. 4

Souvisejici predpisy:
§ 11 odst. 1 pism. ¢) az f) z. i. s. i. f., —zakonik prace

§ 32b

Ukonceni zastoupeni

(1) Zastoupeny je povinen okamZité vypovédét zavazek ze smlouvy podle § 32a
odst. 2, zjisti-li, Ze vazany zastupce nespliiuje podminky stanovené timto zakonem pro
¢innost vazaného zastupce a nelze-li zjednat bez zbyte¢ného odkladu napravu; dorude-
nim vypovédi vazanému zastupci tento zavazek zanika.

(2) Vazany zastupce je povinen okamZité vypovédét zavazek ze smlouvy podle § 32a
odst. 2, pirestane-li spliiovat podminky stanovené timto zakonem pro ¢innost vazaného
zastupce a nelze-li zjednat bez zbyte¢ného odkladu napravu; dorucenim vypovédi za-
stoupenému tento ziavazek zanika. Do zjednani napravy nesmi vizany zistupce vyko-
navat ¢innosti podle § 32a odst. 1.

(3) Zastoupeny je povinen oznamit bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance,
Ze zavazek ze smlouvy podle § 32a odst. 2 zanikl.

Z diivodové zpravy k novele provedené zikonem ¢&. 204/2017 Sb. (k bodu 179 — § 29 az 32k z. p. k. t.):
(...) V'§ 32b je upraveno ukonceni zastoupeni, kdy tato uiprava vychdzi ze soucasného § 32d pri zohled-
neéni moznosti zjednat napravu bez zbytecného odkladu. (...)

Kodst.1a2

Odstavec 1 vyjadiuje povinnost zastoupeného reagovat na zjisténi, ze VZ prestal spl-
novat zakonem stanovené podminky vykonu ¢innosti. Nelze-li tyto prekazky bezodkladné
odstranit, je zastoupeny povinen se svym VZ ukoncit spolupraci, s nasledky, které z toho vy-
plyvaji pro podnikatelské opravnéni VZ (§ 32h z. p. k. t.). Smyslem ustanoveni, které mtze
typicky cilit na ztratu divéryhodnosti VZ, je pfirozené ochrana investora. Vychazi se v této
souvislosti samoziejmé z toho, ze zastoupeny ,,neceka”, az mu jeho VZ danou skute¢nost
piipadng oznami, ale Ze ma v ramci RKS vytvofené mechanismy, jak ji sam identifikovat.
Odstavec 2 predstavuje symetrickou povinnost VZ.

K odst. 3

Informaéni povinnost zastoupeného viiéi CNB o zaniku zédvazku piedstavuje nastroj pro
realizaci zaniku opravnéni VZ podle § 32h z. p. k. t. — v technickém smyslu pro vymaz VZ
ze seznamu (§ 32c¢).
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Zapis do seznamu § 32c¢

Souvisejici ustanoveni:
§32ao0dst. 1 a2,—§ 32¢,—§ 32h

§ 32¢

Zapis do seznamu

(1) Ceska narodni banka na zakladé oznameni podle § 32d podaného zastoupenym
zapiSe do seznamu podle odstavce 4 vazaného zastupce, jestlize
a) ten, kdo hodla vykonavat ¢innost vazaného zastupce, neni nékterou z osob uvede-

nych v §32a odst. 3, pracovnikem ani vazanym zastupcem nékteré z osob uvedenych

v § 32a odst. 3, ani osobou s kvalifikovanou tucasti na nékteré z osob uvedenych

v§32ao0dst.3a
b) tdaje uvedené v oznameni umoziuji identifikaci osob uvedenych v oznameni v p¥i-

slu$ném zakladnim registru.

(2) Ceska narodni banka zapiSe vazaného zastupce do seznamu podle odstavce 4
neprodlené, nejpozdéji vsak do 5 pracovnich dnii ode dne doruceni oznameni.

(3) O zapisu vazaného zastupce do seznamu podle odstavce 4 nebo neprovedeni
zapisu a diivodu takového neprovedeni zapisu Ceska narodni banka neprodlené elek-
tronicky informuje zastoupeného; ¢asti druha a ti‘eti spravniho Fadu se nepouZiji.

(4) Do seznamu vazanych zastupci osob uvedenych v § 32a odst. 3 se u vazaného
zastupce zapisuji tyto udaje véetné jejich zmén:

a) tudaje o osobé vazaného zastupce s vyjimkou rodného ¢isla,

b) tudaje o osobé zastoupeného s vyjimkou rodného cisla,

¢) cinnosti uvedené v § 32a odst. 1, které je opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym
investi¢nim nastrojim,

d) datum vzniku opravnéni k ¢innosti a doba trvani opravnéni k ¢innosti,

e) datum zaniku opravnéni k ¢innosti a jeho diivod,

f) prehled o pravomocné uloZenych pokutach a vykonatelnych opatienich k napravé
uloZenych Ceskou narodni bankou,

g) datum nabyti pravni moci rozhodnuti o ipadku a

h) datum vstupu pravnické osoby do likvidace.

(5) Proti tomu, kdo jedna v diivére v zapis do seznamu podle odstavce 4, nemuzZe
ten, jehoZ se zapis tyka, namitat, Ze zapis neodpovida skutecnosti, s vyjimkou tudaji
uvedenych v odstavci 4 pism. g) a h).

Z diavodové zpravy k novele provedené zakonem ¢. 204/2017 Sb. (k bodu 179 — § 29 az 32k

z. p. k. t.):

(...) V§ 32c se v souladu s jinymi predpisy regulujicimi financni trh, zejména ST 679, stanovuji podmin-
ky zapisu osoby vazaného zastupce do seznamu. Vazany zdstupce nepodava zddost o zapis, ale cini tak
Jjeho zastoupeny formou ozndmeni. Oznameni podava zastoupeny, ktery je také odpovédny za spravnost
a uplnost udaji uvedenych v zadosti, ale predevsim za ovéreni splnéni podminek, které zakon stano-
Vi pro provozovdni cinnosti vazaného zdstupce. Ceska ndrodni banka tedy v ramci spravaiho Fizeni
nezkoumd splnéni téchto podminek, na rozdil od spravniho Fizeni o udéleni opravnéni k provozovani
¢innosti samostatného zprostredkovatele. Tato uprava ,, registrace “ vazaného zastupce jde ruku v ruce
s celkovou koncepci vztahu mezi vazanym zdastupcem a zastoupenym a plné odpovédnosti zastoupeného
za c¢innost vazaného zdstupce a plnéni zakonem stanovenych podminek (viz i dnesni § 32a odst. 5 a 6).
Za této situace neni nutné vést o zapisu vazaného zastupce do seznamu stejné rozsahlé spravni rize-
ni jako o udélent opravnéni k provozovani cinnosti samostatného zprostiedkovatele. Timto opatienim
dojde k odstranéni zbytecné administrativni zdtéze pro CNB a zrychleni celého procesu registrace.
Kontrola plnéni podminek stanovenych zakonem pro provozovani cinnosti vazaného zastupce se pak ze
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§ 32c¢ Investi¢ni nastroje a investi¢ni sluzby

strany CNB déje ex post v ramci vykonu dohledu. Odchylné od spravniho Fadu je stanovena lhiita pro
zdpis vazaného zdstupce do seznamu, a to na 5 pracovnich dnii od podant ozndment. Upraveny jsou
taktéz udaje, které se do seznamu zapisuji, a § 32c odst. 5 stanovuje ditlezitou zdasadu dobré viry pro
vSechny, kteri ze zapisu v seznamu vychazeji. (...)

K odst. 1

V § 32¢ z. p. k. t. se v souladu s jinymi pfedpisy regulujicimi finanéni trh (zakon o spo-
tiebitelském tivéru, zdkon o distribuci pojisténi a zajisténi, zdkon o doplitkovém penzijnim
spofenti) stanovuji podminky zapisu osoby VZ do seznamu (registru) vedeného CNB. Ten-
to zapis je konstitutivni, tzn. Ze zaklada ptislusné vefejnopravni podnikatelské opravnéni.
Osoba, ktera o toto opravnéni usiluje, viak neni v pozici zadatele. Zadost zde nahrazuje
oznameni podané zastoupenym, ktery timto piebird odpovédnost za spravnost a iplnost
udaji, ale predevsim za ovéfeni splnéni podminek, které zakon stanovi pro provozovani
ginnosti VZ. CNB tedy v ramci spravniho Fizeni nezkouma splnéni t&chto podminek, na
rozdil od spravniho Fizeni o udéleni opravnéni k &innosti IZ. CNB osobu zapise, pokud se
udaje o zapisované osob¢ shoduji s udaji v zakladnim registru a pokud tato osoba dosud
neni na kapitalovém trhu jiz registrovana — at’ uz jako VZ (v takovém piipad¢ by byla
naruSena podminka ,,jediného zastoupeného*), I1Z, poboc¢ka zahrani¢niho zprosttedkova-
tele (pak by byl narusen princip ,,jedna osoba — jedno zprostiedkovatelské opravnéni®) ¢i
jde-li o jinou osobu, u niZ je soubéh s roli VZ zakazan z divodu rizik vyplyvajicich ze
stietu zajmu (pracovnik ¢i osoba s kvalifikovanou t€asti osob uvedenych v § 32a odst. 3
z.p. k. t.).

Jak uvadi ve svém FAQ ze dne 13. 9. 2018 CNB, riziko soubg&hu vice ,,roli* spociva
v tom, ze dotcena osoba muze uptfednostnit klienty z jedné Cinnosti pted klienty z druhé
paralelni Cinnosti ¢i zneuzit informace z jednoho postaveni ve prospéch druhého. V di-
sledku tento stfet zajmua ovliviiuje nezavislost a kvalitu poskytovani investi¢nich sluzeb
zakaznikovi. Dal$im souvisejicim rizikem je nedostate¢na transparence jednani, kdy ne-
musi byt zfejmé, v jaké roli za koho podnikatel se zdkaznikem jedna. V ptipadé VZ pii-
tom zastoupeny ze zakona plné odpovida za jednani zastupce a podobna situace je i u 1Z,
pokud jednaji za osobu, které¢ predavaji pokyny, a také v piipad¢ vSech zaméstnanc, kteii
jednaji za zaméstnavatele. Z uvedenych diivodi CNB dovozuje, Ze nad ramec zdkonnych
zéakazi soub&hu jsou problematické i soub&hy dalsi, typicky pak ten, kdy VZ, ktery je fy-
zickou osobou, jedna soub&zné pro jiného VZ, ktery je osobou pravnickou, a to jako jeho
pracovnik, osoba s kvalifikovanou ucasti ¢i ¢len vedouciho organu. V takovém ptipadé
je soub&h dle CNB mozny jen za podminky adekvatniho piedchazeni a tizeni rizik stietu
zajmu a dal$ich rizik.

= Osoha s = Osoba s
- Clen WVO oy Prac. |7 ; Clen VO - Prac.
Soubeh 1Z(FO) ) KU" na VZ(FO) r KU na -
1Z(PO) 1Z(PO) (PO) VZ({PO) VZ(PO) VZ(PO)

. ________________________________________________________________________________________________|
IZ(FO) NIA Zakaz™  Riziko Rizike  Zakaz"  Riziko Riziko Riziko

VZ(FO) | Zakaz™  Zakaz"  Zakaz™  Zakaz'® Zakaz®  Riziko Riziko Riziko
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Zapis do seznamu § 32c¢

K odst. 2

Odchylné od spravniho fadu je stanovena lhata pro zapis VZ do seznamu, a to na pét
pracovnich dnil od podani ozndmeni. S ohledem na skutecnost, ze proces registrace VZ pro-
biha v naprosté vétsing piipadd zcela automatizované, je divodné ocekavat, Ze cely proces
probéhne vyrazné rychleji, a to véetné hromadnych zapisi vétsiho poctu VZ zastoupenym
(OCP, 12).

K odst. 3

Ustanoveni odstavce 3 zaklad4 informaéni povinnost CNB viiéi zastoupenému coby
oznamovateli VZ (resp. skupiny VZ, je-li oznameni ukonem smétujicim k hromadnému za-
pisu vice osob) ohledné vysledku ,,aktu zapisovani* — tj. fakticky ohledn¢ ud¢leni ¢i neudé-
leni podnikatelského opravnéni zprostfedkovatele v pozici VZ. Oproti obecné uprave podle
spravniho tadu se zde z praktickych diivodi nepfedpoklada moznost ptijemce sdéleni na toto
rozhodnuti jakkoli opravné reagovat. Substitutem za takové pravo je moznost zastoupeného
okamzité provést nové oznadmeni, reflektujici — svou povahou typicky technicky — nedosta-
tek v pfedchozim podéni.

K odst. 4

V ptipadé udajl zapisovanych do seznamu VZ je krom¢ jejich identifika¢niho ucelu di-
lezité 1 historickd stopa o evidovaném subjektu. Ta je umoZznéna skute¢nosti, Ze se — podobné
jako je tomu napf. v obchodnim rejstiiku — zaznamenava nikoli pouze aktualni stav, ale
i zmény, ke kterym v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb u VZ doslo. Zachyceni
sank¢ni historie [pismeno f)] vytvari u evidovaného subjektu zadouci pozitivni stimul dbat
na svou reputaci, a tim si i zvySovat (Ci alespon nesnizovat) sviij obchodni potencial. Lze tak
konstatovat, Ze institut zapisu ve vefejném seznamu plni jak funkci informaéni (vii¢i investo-
rum), tak motivacni (vici regulovanym subjektim). Specifikem zaznamu VZ je — vzhledem
k povaze této kategorie zprostfedkovatele investi¢nich sluzeb — udaj o osobé zastoupeného
[pismeno b)]. Ten poskytuje tomu, kdo do seznamu nahlizi, informaci o tom, ¢im jménem
a na ¢i odpovédnost dany VZ jedna.

K odst. 5

Udaje zapsané v sezamu o VZ maji zvlstni charakter a je chranéna dobra vira kazdého,
kdo jedna na jejich zakladg, byt tyto tidaje neodpovidaji skuteénosti. Realizuje se timto zasa-
da materialni publicity. Z této zasady stanovi zdkon vyjimky. U domacich subjektti jde o udaj
o datu nabyti pravni moci rozhodnuti o ipadku a o datu vstupu pravnické osoby do likvidace,
coZ jsou tidaje, které CNB pouze piebira z jiné evidence (zékladnich registrt).

Souvisejici ustanoveni:
§32aodst. 1 a3,—§32d

Souvisejici predpisy:
spr. fad
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